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SANDVIK ELAKESAATION TOIMINTAKERTOMUS VUODELTA 2024

Yleista

Sandvik Elékesaatié on elakelaitos {entinen B-osasto) ja lisdeldkelaitos (entinen A-osasto), johon
tydnantajina kuuluvat Sandvik Mining and Construction Qy, Sandvik Mining and Construction Finland
Oy ja Sandvik Coromant Finland Oy. Lisdeldkelaitos on suljettu 31.12.1983. Eldkelaitos noudattaa

tasaavaa jarjestelmaa.

1. Toimintakertomus

Avainluvut (Elakelaitos)

2024 2023
Vakuutusmaksutulo, € 31 068 962 32018 958
Maksetut eladkkeet ja muut korvaukset, € 45 136 282 42 923 066
Sijoitustoiminnan nettotuotto kdyvin arvoin, € 31726 237 23 497 910
Sijoitustoiminnan tuotto sitoutuneelle paaomalle, % 7.6 57
Liikevaihto, € 53 018 036 47 148 036
Hoitokulut, € 1397 443 1118 942
Hoitokulut % liikevaihdosta 2,6 23
Hoilokulut ilman tyékyvyn yllépitotoiminnan hoitokuluja ja
lakisadteisid maksuja % TyEL-palkkasummasta 0,89 0,72
Kokonaistulos, € 11 074 878 7 438 000
Vastuuvelka, € 357 992 045 351 178 372
Vakavaraisuuspéddoma, € 148 025 265 142 789 498
Vakavaraisuuspadoma suhteessa vakavaraisuusrajaan 2,03 2,21
Elakevarat, € 458 233 766 441 642 929
% vasluuvelasta 147,7 147.8
Tuloksen kayttd vakuutusmaksujen alentamiseen %
TyEL-palkkasummasta 3,94 3,93
TyEL-palkkasumma, € 147 947 437 149 621 297
TyEL-vakuutuksia 3 3
TyEL-vakuutettuja 2328 2 687
Elakkeensaajia 1584 1601
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Tulos ja vakavaraisuus

Séaation kokonaistulos vuodelta 2024 oli 11 074 878 euroa. Sijoitusten vuosituotto 7,6 prosenttia. Sijoi-
tustoiminnan nettotuotto kayvin arvoin oli 31 726 237 euroa ja kirjanpidollinen nettotuotto 21 949 074
euroa.

Sijoitustoiminnan tuottovaatimus ajalle 1.1.-31.12.2024 oli 20 651 359 euroa. Lisévakuutusvastuuta
on kartutettu sijoitustoiminnan ylituotolla 1 297 715 euroa. Lis&vakuutusvastuuta purettiin vakuutus-
maksujen alentamiseen 5 839 111 euroa. Nain kirjanpidolliseksi tulokseksi muodostui 0 euroa.

Lisaelakelaitoksen kirjanpidolliseksi tulokseksi muodostui 0 euroa.

Vakavaraisuuspadoma oli 148 025 265 euroa. Vakavaraisuusaste oli vuoden 2024 paattyessa 147,7
prosenttia. Vakavaraisuuspadoma on tarkoitettu sijoitustoiminnan riskien kantamiseen. Vakavaraisuus-
padoma oli tilikauden paattyessé 2,03-kertainen verrattuna vakavaraisuusrajaan.

2024 2023
Vakavaraisuusaste, % 1477 147.8
Vakavaraisuusasema 2,03 2,21
Vakavaraisuuspéioma, € 148 025 265 142 789 498
Vakavaraisuusraja, € 72 861 662 64 467 821

Edella esitetyt tulosta ja vakavaraisuutta koskevat tiedot perustuvat tilinpaatoksen liitetiedoissa
esitettyihin, kéyvin arvoin laskettuihin tunnuslukuihin.

Vakuutusmaksut
TyEL-vakuutuksia oli vuoden 2024 lopussa kolme ja TyEL-vakuutusten piirissa oli vuoden paéttyessa
2 328 vakuutettua. Vakuutettu palkkasumma oli 147 947 437 euroa.

Elakelaitoksen vakuutusmaksut vuonna 2024 olivat 31 068 962 euroa. Vakuutusmaksujen alennuksiin
kaytettiin 5 839 111 euroa. Siirto oli 3,94 prosenttia TyEL-palkkasummasta. Lisdeldkelaitoksessa perit-
tiin vakuutusmaksuja 22 040 euroa vuodelta 2024,

Vuonna 2024 keskimadrainen TyEL-maksu oli 24,4 prosenttia. Alle 53-vuotiaiden tyéntekijéiden maksu
oli 7,15 prosenttia ja 53—62-vuotiaiden maksu oli 8,65 prosenttia. Tydnantajien maksu oli keskimaérin
17,34 prosenttia palkoista.

Sandvik Elékeséation vuoden 2024 TyEL-maksu oli 21,00 prosenttia ja Sandvikin tydnantajamaksu
13,94 prosenttia. Vuonna 2025 efékesaation vakuutusmaksu on 20,90 prosenttia, kun yleinen TyEL-
maksu on 24,40 prosenttia. Sandvikin tySnantajamaksu on 13,88 prosenttia, kun yleinen tyénantaja-
maksu on 17,38 prosenttia.

Eldkkeet Ja toimintapiiri

Uusia eldkepaatiksia (elakelaitos + lisdelakelaitos) vuonna 2024 tehtiin 166 (A =7 ja B = 159) kappa-
letta ja eldkkeitd maksettiin yhteensé (eldkelaitos + lisdelakelaitos) 45 270 147 euroa, jossa on lisé-
ysté edelliseen vuoteen 2 208 031 euroa.
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Eldkelaitoksen maksetut elikkeet, euroa

Vanhuuselakkeet

Varhennetut vanhuuselakkeet
Tydkyvyttomyyseldkkeet
Osittain varh. vanhuuselake
Kuntoutustuki eldkkeensaajalle
Kuntoutusraha elékkeensaajalle
Kuntoutuskulu
Kuntoutusavustus

Tydkyvyn yilapitotoiminta
Perhe-elidkkeet
Vastuunjakokorvaukset
Edellisten vuosien perittédvat

Yhteensi

2024

28 811 373.6
3436988
14473721
784 523,2
228 331.8
516415
35848
45408

00

4 2603829
9202 159,5
-1 326,8

45136 282,4

2023

26 660 636,1
337 13,6
1576 281,0
674 265,5
269 684,0
51272

0,0

0.0

40 000,0

4 229 586.,6
91304721
0.0

42 923 066,0

Vuonna 2024 elakkeitd maksettiin 45 136 282 euroa, jossa lisaysta edelliseen vuoteen 2 213 216

euroa.

Lisdeldkelaitoksen maksetut elikkeet, euroa

Vanhuuselakkeet
Perhe-elikkeet
Hautausavustukset
Edellisten vuosien perittavat

Yhteensa

2024

48 502,0
777546
7 608,0
0.0

133 864,6

2023

50 477.6
85 920,8
26520
0.0

139 050,5

Vuonna 2024 elakkeitd maksettiin 133 865 euroa, jossa vahennystd edelliseen vucteen 5 186 euroa.
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Eldkelaitoksen elikkeensaajien lukumairi

31.12.2024 31.12.2023 Muutos
Vanhuuseldke 1015 1027 -12
Varhennetv vanhuuselake 17 17 0
Osittain varhennettu vanhuuseléke 66 52 +14
Tydkyvyttdmyyselake 34 a8 -4
OsatySkyvyitmyyselike 18 21 -3
Kuntoutusraha 1 0 +1
Kuntoutustuki 7 9 -2
Osatydk.suuruinen kuntoutustuki 2 1 +1
Perhe-elakkeet 424 436 -12
Yhteensid 1584 1601 17

Vuoden lopussa 31.12.2024 elékelaitoksen eldkkeensaajia oli 1 584, jossa vahennysta edelliseen vuo-
teen 17 henkiloa,

Lisdelékelaitoksen elakkeensaajien lukumaara oli vuoden lopussa 48 henkilda, jossa vahennysta edel-
liseen vuoteen 11 henkil6a.

Eldkelaitoksen vuonna 2024 mydnnetyt elidkepéiatbkset

Elakelaji 31.12.2024 31.12.2023 Muutos
Vanhuuselakkeet 40 35 +5
Osittain varhennettu vanhuuselike 33 13 +20
Tydkyvyttdmyyseldke 5 5 0
Osatydkyvyttomyyseldke 4 3 +1
Kuntoutustuki 3 4 -1
Osatydk. suuruinen kuntoutustuki 2 2 0
Kuntoutusraha 2 2 0
Kuntoutusavustus 1 0 +1
Perhe-eldke 22 18 +4
Yhteensa 112 82 +30

Vuoden aikana annettiin yhteensd 159 elakepaatosta. Naista oli 112 eldkkeiden mydntamista koskevia
uusia paatdksia. Muita paatoksia annettiin 43 ja elakehakemuksia hylattiin 4. Lisdksi annettiin 11 en-
nakkolaskelmaa.

Lisdeldkelaitoksen eldkkeitd mydnnettiin vuoden aikana 7 hautausavustusta.
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Toimintapiiri
Elakelaitoksen toimintapiiri

31.12.2024 31.12,2023 Muutos
2328 2 687 -359

Vastuuvelka

Lakisaateinen vastuuvelka oli vuoden 2024 paattyessa 357 992 045 euroa. Korvausvastuu ja vakuu-
tusmaksuvastuu oli 310 208 501 euroa ja lisdvakuutusvastuu 47 783 544 euroa. Osaketuottosidonnai-
nen lisdvakuutusvastuu 8 868 123 euroa ja tasausvastuu 22 630 566 euroa.

Lisdysta edelliseen vuoteen 6 813 673 euroa. Lakisaateinen vastuuvelka oli tiyteen katettu.

Vastuuvelka tilinpditoksessi 31,12,2024, euroa
TyEL-perusturva

Korvausvastuu

Alkaneet vanhuuselakkeet 161 872 380

Tunnetut tySkyvyttdmyyselakkeet 4 460 995

Varaus tuntemattomia tydkyvyttamyyselakkeita varten 1262378

Yhteensa 167 595 753
Tasausvastuu 22 630 566
Korvausvastuu yhteensa 190 226 319
Vakuutusmaksuvastuu

Vastaiset vanhuuselakkeet 109 161 575

Vastaisel tybkyvyttdmyyseldkkeet 1952 484

Yhteensa 111 114 059
Osaketuottosidonnainen lisdvakuutusvastuu 8 868 123
Vakuutusmaksuvastuu yhteensd ilman lisdvakuutusvastuuta 119 982 182
Varsinainen vastuuvelka yhteensa 310 208 501
Lisévakuutusvastuu 47 783 544
TyEL-vastuuvelka yhteensi 357 992 045

Korvausvastuu ja vakuutusmaksuvastuu -elakkeiden vastuu kasvaa vuoden aikana karttuneen elake-
turvan myété ja purkautuu maksettujen eldkkeiden johdosta.

Sijoitusten tuotosta hyvitetdan vastuuvelalle korkoa laskuperusteiden mukaisesti. PAdosa tydeldkelai-
tosten vastuuvelan tuottovaatimuksesta maaraytyy eldkelaitosten keskiméaardisen vakavaraisuuden
perusteella. Osaketuottosidonnainen lisdvakuutusvastuu sitoo 20 prosentin osuuden vastuuvelasta
tyoelakesijoittajien noteerattujen osakesijoitusten keskimaaraiseen tuottoon ja siirtda siten osakeriskin
talta osin laitokselta koko tydeldkejariestelman kannettavaksi.
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Lisdelakelaitoksen vastuuveika oli vuoden lopussa 428 688 euroa, jossa vihennysti edelliseen vuo-
teen 132 859 euroa. Vastuuvelka on tayteen katettu. Lisdeldkelaitoksen laskuperustekorko on 3,0 pro-
senttia.

Sijoitustoiminta
Saation sijoitukset olivat vuoden 2024 paéttyessa kdyvin arvoin yhteenss 457 059 608 euroa. Sijoitus-
ten tuotto kayville arvoille laskettuna oli 7,6 prosenttia.

31.12.2024 31.12.2024 31.12.2023 31.12.2023

milj. € % milj. € %
Korkosijoitukset yhteensa 73,0 16,0 74,4 16,9
Lainasaamiset 47 1,0 47 1.1
Joukkovekakirjalainat 62,9 13,8 64,6 14,7
Muut rahoitusmarkkinavélineet ja 54 1,2 5,0 1,2
talletukset
Osakesijoitukset yhteensa 271,3 59,4 2459 55,9
Noteeratut osakkeet 1470 32,2 142,3 32,3
Paaomasijoitukset 124,3 272 103,7 23,5
Noteeraamatiomat osakkeet 0,0 0.0 0,0 0,0
Kiinteistésijoitukset yhteensa 92,0 20,1 93,7 21,3
Suorat kiinteistét 446 9.8 42,9 9,7
Kiinteistorahastot 47.4 104 50.8 11,5
Muut sijoitukset yhteensa 20,8 4,5 26,3 6,0
Hedge-rahastot 0,0 0,0 0,0 0,0
Hybdykesijoitukset 0.0 0,0 0,0 0.0
Muut sijoitukset 20,8 45 26,3 6.0
Sijoitukset yhteensa 457,1 100,0 440,3 100,0

Vuoden 2024 aikana varoja sijoitettiin sijoitussuunnitelman mukaisesti. Salkussa ei tehty vuoden
aikana merkittdvia muutoksia omaisuuslajien painotuksiin. Muutokset johtuivat p&dosin markkina-
arvojen vaihteluista. Padomarahastojen painoa nosti positiivisten markkina-arvojen muutoksen liséksi
hiljentynyt irtaantumismarkkina, rahastoista ei palautunut pad&omia ennakoidusti. Likviditeetin yll&pit&-
miseksi varoja nostettiin osake- ja korkosijoituksista.

Lisdetékelaitoksen sijoitusomaisuus oli kdyvin arvoin 419 446 euroa, joka koostui yhdesta rahamarkki-
nasijoituksesta.
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Hallinto
Elékesaation hallitukseen kuuluu viisi jasenta, joilla kaikilla on yksi varajasen.

Saatién hallitukseen ovat kertomusvuoden aikana kuuluneet yhtién hallitukseen nimedmat jasenet:

Varsinainen jasen | varajdsen
Teijo Heikkila Diana Maher
Emmi Liukkala Jonna Kaminen
Mats Eriksson Kari Nihtila

Saation hallitukseen ovat kertomusvuoden aikana kuuluneet toimintapiiriin kuuluvien valitsemat
jasenet:

Varsinainen jasen | varajsen
Markus Haataja Lauri Saukkonen
Juhani Laine Heidi Nykanen

Hallituksen puheenjohtajana on kertomusvuoden aikana toiminut Teijo Heikkila ja varapuheenjohtajana
Emmi Liukkala. Kertomusvuosi on hallituksen kolmivuotiskauden kolmas toimintavuosi. Hallituksen
kokouksia oli vuoden aikana viisi. Hallituksessa kasitellyt asiat ovat olleet tavanomaisia elakesaation
juoksevaan toimintaan liittyvia asioita.

Saatidn toimitusjohtajana on toiminut Jukka Toropainen, sijoituspaéllikkéna Tanja Kuokka ja talous-
paéllikkdna Anne Salminen,

Saation tilintarkastusyhteisdna on toiminut PricewaterhouseCoopers Oy ja KHT Markku Launis ja
paavastuullisena tilintarkastajana KHT Janne Nurmela.

Saatidén vakuutusmatemaatikko an toiminut SHV Mikko Pelto Porasto Oy:sta.

Riskienhallinta

Elakesaation riskienhallinnan tavoitteena on poistaa ja pienentaa riskeji, jotka vaarantaisivat eléke-
s&ation lakisaateisten tehtavien hoidon jatkuvuuden ja kannattavuuden. Riskit pyritdén tunnistamaan,
arvioimaan ja rajaamaan ja niitd seurataan. Riskienhallinta ei kuitenkaan saa hankaloittaa eldkesaation
normaalia toimintaa, johon luonnollisesti siséltyy vakuutustoimintaan ja sijoitustoimintaan liittyva hal-
littu riskinotto. Riskienhallinnan tulee olla kustannustehokasta.

Elakesaation hallitus laatii vuosittain riski- ja vakavaraisuusarvion (ORSA). Lisaksi riskienhallinnan
toimintaa ohjaavat hallituksessa vuosittain hyvaksyttavat sijoitussuunnitelma, riskienhallintasuunnitel-
ma sekad ALM-analyysi.

Lakishateisena elakevakuuttajana eldkesaation merkittavin riski liittyy vakavaraisuuden hallintaan.
Vakavaraisuuden hallinnan suurin yksittainen riskitekija liittyy sijoitustuottojen kehitykseen. Sijoitusten
tuoton ylittdessa vastuuvelan tuottovaatimuksen vakavaraisuusaste paranee ja tuottojen alittaessa
tuottovaatimuksen vakavaraisuusaste heikkenee. Sijoitusriskien hallinnan periaatteet ovat maaritelty
sijoitus- ja riskienhallintasuunnitelmissa. Sijoitussuunnitelmassa on dokumentoitu sijoituksille asetetta-
vat strategiset tavoitteet, sijoitusten allokaatio ja tuottotavoitteet sekd sijoitusten hajautus- ja likvidi-
teettitavoitteet. Riskienhallintasuunnitelmassa kuvataan tarkemmin sijoitusriskien lisdksi myds vakuu-
tus- ja operatiivisten riskien hallintaa.

Elakelaitoksella on oltava sen toiminnan laatuun ja laajuuteen nahden riittava riskienhallintajarjes-
telma, joka kattaa laitokseen kohdistuvien riskien ja riskien yhteisvaikutusten jatkuvan tunnistamisen,
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mittaamisen, seurannan, valvonnan ja raportoinnin. Lisaksi laki edellytiaa, etté riskienhallintatoiminto
on riippumaton riskia ottavasta toiminnosta.

Elakes#atio ostaa ko. riskienhallintatoiminnon Porasto Oy:Ité. Porasto Oy laatii elékeséétion riskienhal-
linnasta Riskiraportin, joka kattaa seuraavat osa-alueet: varojen ja vastuiden hallinta, sijoitukset, mak-
suvalmius, keskittymdriskin hallinta sekd operatiivisten riskien hallinta. Riskiraportti raportoidaan
hallitukselle vuosittain.

Vuosi 2024

Sijoitusvuosi 2024 oli kokonaisuutena ajatellen hyva, vaikka markkinoiden valiset tuottoerot olivatkin
poikkeuksellisen suurfa. Yhdysvaltain osakemarkkinat teknojéttiensa johdolla olivat ylivoimainen tuot-
tokuningas yli 30 prosentin tuotoillaan euroissa. USA siivitti my&s globaalit osakkeet yli 25 prosentin
tuottoon, Toisessa aaripd&assd kotimaisissa osakkeissa Helsingin pérssissd j&atiin nollatuottoihin,
Korkosijoitukset menestyivat kohtuullisesti. High yield -yrityslainoissa pAastiin seitsemin prosentin
tuottoihin, kun taas valtionlanatuotot jaivat kahteen prosenttiin.

Elékesaétion sijoitusten tuotto oli vuoden lopussa 7,6 prosenttia. Kaikkien omaisuustajien tuotto oli po-
sitiivinen. Osakkeet tuottivat 10,5 prosenttia, korot 6,5 prosenttia, kiinteistosijoitukset 3,4 prosenttia ja
vaihtoehtoiset sijoitukset 8,3 prosenttia. Kiinteistésalkussa kiinteistdrahastojen tuotto jai 5,9 prosenttia
miinukselle. Kiinteistdrahastojen tuottoja rasittivat edelleen kiinteistjen arvojen lasku, rahoituksen hin-
nan voimakas nousu ja rahoituksen rajoitettu saatavuus,

Politikan saralla oli vilkas vuosi. Geopolitikassa Ukrainan sota jatkui. Lahi-id4ssé puolestaan Israel
jatkoi iskujaan naapurivaltioihin ja Syyriassa néhtiin vuoden lopussa yllattava vallanvaihdos. Geopo-
litikalla ei kuitenkaan ollut merkittévia vaikutuksia maailman rahoitusmarkkinoihin. Vuoden ykkéspu-
heenaihe olivat Yhdysvaltain presidentinvaalit. Donald Trump I6i lopulta selvésti demokraattien ehdok-
kaaksi nousseen Kamala Harrisin. Trumpin politikan odotetaan olevan osakemarkkina-myénteisté,
etenkin Amerikassa. Euroopassa puolestaan politiikka oli sekavassa tilassa, kun niin Britanniassa,
Saksassa kuin Ranskassakin maan johto oli ongelmissa.

Sé&ation vuoden 2024 merkittdvimmét tapahtumat olivat s&atién pitkaaikaisen hallituksen puheenjoh-
tajan Teijo Heikkilan elékbityminen toukokuussa. S&atidn vastuutilintarkastaja vaihtui syksylla. Myds
elakesaétion vastuuvalvoja vaihtui Finanssivalvonnassa vuoden lopulla. Hallitus hyvéksyi marraskuus-
sa eldkes&ition ensimmaisen Vastuullisen sijoittamisen periaatteet -dokumentin. Kaikista suorista
kiinteistosijoituksista teetettiin uudet arviokirjat marras—joulukuussa. Muuten vuoden aikana s&atién
toiminnassa ei tapahtunut tavanomaisuudesta poikkeavia tapahtumia.

Tulevaisuuden nikymit

Sijoitusvuosi 2025 on alkamassa kaksijakoisissa tunnelmissa. Maailmantalouden kasvun ennustetaan
jatkuvan vakaana reilun 3 prosentin tuntumassa ja yritysten tuloskasvun odotetaan kiintyvén yha use-
ammalla toimialalta. Tama tukee osakemarkkinoiden nakymia. Samaan aikaan suurimmalla markki-
nalla Yhdysvaloissa arvostustaso on noussut korkeaksi latistaen nousupotentiaalia jatkossa. Epé-
varmuutta nakymiin tuo Donald Trumpin tulevan politikan arvaamattomuus.

Epévarmuutta ennusteisiin tuovat Donald Trumpin uhkaukset uusista tuontitulleista. Pahimmillaan tullit
voisivat johtaa kauppasotaan, miké hidastaisi globaalia talouskasvua. Yhdysvalloissa talouden kasvun
arvioidaan jatkuvan hyvéana, mutta edellisid vuosia maltilisempana. Euroalueen talouskasvu j&i vuonna
2024 odotuksista. Euroalueen inflaatio on maltillistunut [ahelle tavoiteltua kahta prosenttia, inflaatio-
odotukset ovat linjassa tavoilteen kanssa. Euroopan keskuspankki voi jatkaa rajapolitiikan asteittaista
keventamistd. Suomen talouskasvun odotetaan vahvistuvan ja laaja-alaistuvan vuoden 2025 aikana.

Eldkelaitoksen vastuuvelalle on asetettu tuottovaatimus, mika koostuu kolmesta osasta: rahastoko-
rosta, vastuuvelan tdydennyskertoimesta ja osaketuottokertoimen perusteella lasketusta osasta.
Rahastokorko on 3 prosenttia. Taydennyskerroin perustuu elékelaitosten keskimaariiseen vakava-
raisuuteen, Mitd korkeampi on vakavaraisuus, sitd korkeampi on tuottovaatimus. Osaketuottoker-
toimen perusteella maéraytyva tuottovaatimus puolestaan perustuu siihen tuottoon, jonka elékelai-
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tokset keskimaérin saavat noteerattuihin osakkeisiin tekemistdan sijoituksista. Jos osaketuotto on ne-
gatiivinen, tuottovaatimus laskee ja jos positiivinen, tuottovaatimus nousee.

Elakesaation hallitus vahvistaa vuosittain eldkesaation sijoitusallokaation siten, etta tuotto-odotus on
oikeassa suhteessa riskitasoon. Tavoitteena on tydeldkeyhtididen keskimaaraista tuottoa parempi tuot-
to, jotta vakuutusmaksutaso voidaan pitda tydeldkeyhtidita alempana.,

Vuonna 2025 s&ation tavoitteena on jatkaa tasaisen sijoitustuoton tavoittelua maltillisella riskilla. Saa-
tibn vakavaraisuus on erittdin vahva. Vakavaraisuusaste oli 147,7 prosenttia ja vakavaraisuusasema
(z-luku) 2,03. Eldkesaéation vakavaraisuus on huomattavasti tyGelakelaitosten keskimaaraista vaka-
varaisuutta parempi. Hyva vakavaraisuus mahdollistaa pitkdjanteisen ja tehokkaan sijoitustoiminnan
jatkamisen myds tulevaisuudessa.

Ehka etukateen suurin vuoden 2025 ponnistus tulee olemaan Kestavyysrapertoinnin {CSRD) kdynnis-
taminen ja siihen liittyvat toimenpiteet. Myds Eldkeuudistuksen 2025 huemioon ottaminen ja vaikutus-
ten arviointi, etenkin sijoitustoiminnassa, tulevat olemaan alkuvuoden tyélistalla.

Tilikauden jélkeiset tapahtumat

Eldkesaation kiinteistérahastosijoitus eQ Asunnot ilmoitti sijoittajille padomitustarpeestaan rahaston
tilanteen vakauttamiseksi helmikuussa 2025. Rahaston portfolio oli rakennettu ja rahoitettu ennen
korkojen voimakasta nousua ja asuntomarkkinan arvostustasojen laskua, joka on johtanut liian
suureen vieraan padoman maaraan, Rahaston arvonlaskentamenetelman muutoksen johdosta eldke-
sation sijoituksen arvo tuiee laskemaan rahaston seuraavassa raportointi-ikkunassa merkittavasti.

Tilinpaatoksessa padomarahastojen arvostuksissa on kaytetty pa&osin rahastojen hallinnointiyhtididen
syyskuun lopun ilmoittamia arvostuksia. Kirjojen sulkemisen jélkeen osalta rahastoja on tufiut myts
vuoden vaihteen tiedot. Niissa ei ole merkittaviad eroja niihin arvoihin mitd on kaytetty tilinpaatéksen
yvhteydessa,
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2. Tuloslaskelma

SANDVIK ELAKESAATIO LisdeldkesAatiG/Eldkesaatio
TULOSLASKELMA . 31.12.2024 31.12.2023
Vakuulustekninen laskeima L € €
Vakuutusmaksutulo o
Lakiséaateisten elakkeiden vakuutusmaksut 31068 961,77 32018 957,62
Muiden eldkkeiden vakuutusmaksut L 22 039,79 34 992,99
Vakuutettujen vakuutusmaksut 31091 001,56 32 053 950,61

_Sijoitustoiminnan tuotot 33 074 675,34

22 B97 016.45

Korvauskulut

Lakisateisten eldkkeiden maksetut korvaukset 45 136 282,36 42 923 066,00
Lakisdateisten elikkeiden karvausvastuun mutitos -2 426 619,00 -3 590 145,00
Muiden elékkeiden maksetut kqmauksel -133 864,58 -139 050,48
Muiden elékkeiden korvausvastuun muutos _ 65823,00 86 813,00
Korvauskulut yhteenséa ) 47 630 942,94 46 565 448,48
Vakuutusmaksuvastuun muutes .
Lakisaateiset eldkkest -4 387 054,76 192 715,67
Muut eldkkest 67 036,00 11432,00
Yhteensa -4 320 018,76 204 147,67
Hoitokulut N -1 081 627,64 -839 762,69
Sijoitustoiminnan kulut -11 133 212,45 -7 749 438,30
Vakuutustekninen tulos -124,89 465,26
Tulovero i ) 0,00 0,00
Muut valittsmat verot B 124,89 -465,26
YiiJalljaémi il o 0,00 0,00
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3. Tase
SANDVIK ELAKESAATIO

Lisdeldketaitos/Eldkelaitos

TASE 31.12.2024 ~31.12,2023
VASTAAVAA
Sijoitukset - € €
Kiinteistésijoitukset il
Kiinteistdt ja kiinteistoosakkeet 58 517 725,58 6059949790
Lainasaamisel omilta kiinteistoyrityksilta 26 429 138,44 26420 138,44
Kiinteistdsijoitukset yhteensa 84 946 864,02 87 028 636,34

Muut sijoitukset

Osalkkest ja osuudet

263 383 333,21

253 771630,28

Muut lainasaamiset 4 681 406,64 4740 177,37
Talletukset 4 134 809,56 4175 467,30
Muut sijoitukset yhteens 27219954941 262 687 274,95
Saamisel . .=
Lyhytaikaiset saamiset - 792 719,42 620,00
Sijoitukset yhteensa ' 357 939 132,85 349 716 531,29
Muu omaisuus ]
Koneetjakalugtot 569562 6 466,25
Rahat ja pankkisaamiset 78 051,61 660 156,39
= Muu omaisuus yhteensi 83 747,23 666 622,64
Siirtosaamiset .
Muut siitosaamiset 2 317 270,55 2 315 568,37
Siirtosaamiset yhieensa 2 317 270,55 2 315 568,37
Vastaavaa yhteensi - 360 340 150,63 352 698 722,30
VASTATTAVAA

Vakuutustekninen vastuuvelka

Lakisaéteiset eIz'ékkeetfvakuutusn']ak_sqgastuu

119 982 182,00

111 053 731,00

o Lakisééteiset elakkeet/korvausvastuu 190 226 319,00 187 799 700,00
Lakisadteiset elakkeet/lisavakuutusvastuu 47 783 544,49 52 324 940,73
Lakisaéteinen vastuuvelka yhteensa o 357 992 045,49 ~ 351178371,73

2 Muut eldkkeetivakuutusmaksuvastuu 399 797,00 465 620,00
Muut elskkeetkorvausvastuy 2889100 95 927,00
Muu vastuuvelka yhteensé ] 428 688,00 561 547,00
Vastuuvelka yhteensa s 358 420 733,49 351 739 918,73
Oma pagoma :
_ Edellisten tilikausien ylijaama 457028 4 570,28
Velat r——— .
Muut velat - 925 549,86 900 237,93

Siirtovelat

Muut siitovelat il 989 297,00 5399536
Vastattavaa yhteenss 360 340 150,63 352 698 722,30
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4, Rahoituslaskelma

SANDVIK ELAKESAATIO
RAHOITUSLASKELMA 2024 2023
€ €
Liiketoiminnan rahavita ' B
__ Tilikauden ylijaama (aljzamé) ' 0,00 0,00
A T
Vakuutusteknisen vastuuvelan muutos 6 680 814,76 3299 184,33
asllj"c:;gjfrt‘irl: ;r}:;oerlnalenlumnset ja arvonkorotukset tai reahsmtumatloirja_t- .I 4 390 869,22 3 297 691,55
Realisoitumattomat kurssivoitot/-tappiot o 0,00 0,00
~ Pakollisen vastuuvajauksen muutos N T
Suunnitelman mukaisel poistot _ 161656 215542
) Muut tuotot ja kulut, joinin ei lity maksua 0,00 0.00
Myyntivoitot ja tappiot -13232933,06  -3014 320,48
Muut cikaisut " 0,00 0,00
__Rahavirla ennen kdyttépddoman muutosta -2 159 632,52 3584710,82
Kayttopadoman muutos o
Lyhytaikaisten korottomien likesaamisten liséys (-) / vahennys (+) 79380160 -84 289,37
Lyhytaikaisten korottomien velkajen lisays {+) / vahennys (-) 960 613,57 -345 050,37
Liiketoiminnan rahavirta ennen rahoituseria ja veroja o -1992 820,55 3155 37"1,0'8
Maksetut korot ja maksut muista liketoiminnan rahoituskuluista ' 0,00 0,00
Maksetut valittomat verot 000 000
Liiketoiminnan rahavirta s -1992820,55 3155 371,08
Investointien rahavita
Investoinnit sijoituksiin {pl, rahavarat) o -11 865 336,77  -24 826 143,64
Luovutustulot sijoituksista {pl. rahavarat) 1337689847 2187852340
Ainesttomien ja aineellisten hybdykkeiden sekd 84593 -8 621,67
Muun omaisuuden investoinnit ja luovutustulot {netto) 0,00 0,00
Investointien rahavirta R 141071577 -2 958 241,91
Rahoituksen rahavirta ) o
Maksut omaan pédaomaan ne 0,00 000
Lainojennostot 0,00 10,00
Lainojen takaisinmaksut - 0,00 0,00
Rahoituksen rahavirta yhteensi 000 -11,03
_Rahavarojen muutos (A+B+C) ' - -582 104,78 197 118,14
Rahavarat tilikauden atussa " 660 156,39 463 038,25
_Rahavarat tilikauden lopussa - 78 051,61 660 156,39
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5. Eldkelaitoksen tuloslaskelma ja tase

SANDVIK ELAKESAATIO Eldketaitos
TULOSLASKELMA ¥ 31.12.2024 31.12.2023
_Vakuutustekninen laskelma € €
Vakuutusmaksutulo s
Lakis&ateisten eldkkeiden vakuutusmaksul 31 068 961,77 32018 857,62

33082 286,36

22 878 161,78

Korvauskulut

Lakis#ateisten elikkeiden maksetut korvaukset

-45 136 282,36

-42 923 066,00

Egkisﬁéiteisten elidkkeiden korvausvastuun muutos

 -2426619,00

-3 590 145,00

Korvauskulut yhteensé

47 562 901,36

-46 513 211,00

Vakuutusmaksuvastuun muutos

Lakisaateiset efikkeet S -4 387 054,76 192 715,67

Yhteensa -4 387 054,76 19271567
Hoitokulut -1068 204,45 -827 075.80
Sijoitustoiminnan kulut s -11133 212,45 -7 749 083,01
Vakuutustekninen tulos -124,89 46526
Tulovero - ) 0,00 0,00
_Muut valittémat verot 124,88 -465,26
Yii-alljgama 0,00 0,00

15447



SANDVIK ELAKESAATIO Eldkelaitos
TASE 31.12.2024 31.12.2023
VASTAAVAA € €
_Sijoitukset o
 Kiinteistdsijoitukset i
Kiinteistdt ja kiinteistdosakkeet 58 517 725,58 60 599 497,90
o Lainasaamiset omilta kiinteistt‘jyr_ityﬁilli 26 429 138,44 26 429 138,44
Kiinteistésijoitukset yhteensa 84 946 864,02 87 028 636,34
Muut sijoitukset ) s
Osakkeet ja osuudet 262 988 483,30 253 259 169,35
Muut lainasaamiset 4 681 406,64  4740177,37
Talletukset _ 4 134 809,56 4 175 467,30
) Muut sijoitukset yhteensa 271 804 699,50 262 174 814,02
Saamiset = ) B
__Lyhylaikaiset saamiset 792 719,42 ) 620.00
Sijoitukset yhteensa 357 544 282,94 349 204 070,36
Muu omaisuus '
Koneet ja kalustot 5 695,62 6 466,25
Rahat ja pankkisaamiset 76 797,09 656 966.87
Muu omaisuus yhleensd ) 82 4§2.71 663 433,12
Siirtosaamiset
Muut siitosaamiset ) 2 281 528,19 2 265 173,06
Siitosaamiset yhteensa 2 281 528,19 2265 173,06
Vastaavaa yhteensi 359 908 303,84 352132676,54
VASTATTAVAA
Vakuutustekninen vastuuvelka
__Lakisaéteiset eldkkeet/ivakuutusmaksuvastuu 119 982 182,00 111 053 731,00
_ Lakisaateiset elakkeetkorvausvastuu 190 226 319,00 187 799 700,00
Lakisaiteisel elékkeellisavakuutusvastuu 47 783 544,49 52 324 940,73
Lakisaéteinen vastuuvelka yhteensa 357 992 045,49 351 178 371,73
Velat B B -
Muut velat N 926 961,35 900 705,81
Siirtovelat ~ )
Muut siirtovelat 989 297,00 53 599,00
Vastattavaa yhteensé 359 908 303,84 352 132 676,54
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6. Lisaelakelaitoksen tuloslaskelma ja tase

SANDVIK ELAKESAATIO Lisaelzkelaitos
TULOSLASKELMA 31.12,2024 31.12.2023
Vakuutustekninen laskeima - €
Vakuulusmaksutulo
Muiden elakkeiden vakuutusmaksut 22 039,79 34 992 99
Sijcitustoiminnan tuctot . -7 611,02 18 854,67
Korvauskulut o
Muiden elékkeiden maksetut korvaukset -133 864,58 -138 050,48
Muiden elidkkeiden korvausvastuun muutos 65 823,00 86 813.00
Korvauskulut yhteensé -68 041,58 5223748
Vakuutusmaksuvastuun muutos
: Muut elakkeet 67 036,00 11 432,00
Hoitokulut -13423,19 -12 686,89
Sijoitustoiminnan kulut sty ae © 0,00 -355,29
Vakuutustekninen tulos 000 i 0,00
Yidalijggma 0.00 0,00
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SANDVIK ELAKESAATIO Lisdelakelaitos
TASE 31.12.2024 31 12,2023
VASTAAVAA €
Muut sijoitukset 2
Osakkeet ja osuudet 394 849,91 512 460,93
_____ Muut sijoitukset yhleensé . 394 849,91 512 460,93
Sijoituksel yhleensa 39484991 512 460,93
Muu omaisuus _
Rahat ja pankkisaariset 1254,52 3 189,62
Siirlosaamiset
Muut siirtcsaamiset 35 742,36 50 395,31
Vastaavaa yhteensi _431846,79 566 045,76
VASTATTAVAA
Vastuuvelka i
Muut eldkkeetivakuutusmaksuvastuu 28 891.00 95 927,00
Muut elékkeet/korvausvastuu 399 797,00 465 620,00
Vasluuvelka yhteensa 428 688,00 561 547,00
Oma padoma B
________ Edellisten tilikavsien ylijaima . 4 570,28 4 570,28
Tilkauden ylijaama (alijaama) 0,00 0,00
Valat o
Muut velat -1 411,49 -467 .88
Siirtovelat £ o
Muut siirtovelat 0,00 396,36
Vastattavaa yhteensa  431846,79 566 045,76
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7. Tilinpaatdksen laatimisperiaatteet

Sandvik Eldkesdétio

Sandvik Elakesaatié on AB-yhteiselakesaatid, johon tydnantajina ovat koko vuoden 2024 kuuluneet
Sandvik Mining and Construction Oy, Sandvik Mining and Construction Finland Oy ja Sandvik
Coromant Finland Oy. Elakesaation A-osasto on suljettu 31.12.1983. Elakesaatio noudattaa tasaavaa
jarjestelmaa. Elakesaatio omistaa 100 prosenttia seuraavien tytaryhtididensa osakekannasta: KOY
Koskipaju, KOY Koskivaahtera, KOY Koskituomi, Pihtisulku Oy ja KOY Runosmaen Teollisuustalo.

Konsernitilinpdatos

Eldkesaation tilinpddtds on laadittu alkuperdisiin  hankintamenoihin tai tilinpdatoshetkelld tata
alempaan kéypéaéan arvoon. Sandvik Elédkesaétiosta ei ole laadittu konsemitilinpaatdsta, koska tytar-
yhtiét eivat ole yhteisvaikutukseltaan olennaisia oikean ja riittdvan kuvan antamiseksi konsernista paat-
tyneeltd ja sité edelténeelta tilikaudelta, eika tytaryhtididen yhdistelematta jattdminen vaaranna oikean
jariittdvan kuvan antamista elakesaatién toiminnan tuloksesta ja taloudellisesta asemasta. Sijoituksina
kasiteltdavien tytar- ja osakkuusyhtididen yhdisteleméatta jattdminen ei vaaranna olennaisuus-
periaatteen mukaisesti oikean ja riittdvan kuvan antamista eidkesaation toiminnan tuloksesta ja
taloudellisesta asemasta. Yhdistelemétta jattamiselle ei mybskadan ole vaikutusta eldkes&ation
vakavaraisuuteen. Elakesaation taloudellista asemaa kuvaa vakavaraisuusasema ja vastuuvelan
katteena oleva varallisuus. Tytar- ja osakkuusyhtiésijoitusten arvonalentumiset, keskindisten kiinteistd-
yhtididen vastikekulut sekd vuokratuotot nakyvat elakesaation tuloslaskelmalla. Eldkesaation omista-
mia Kiinteistéyhtidita seka tytar- ja osakkuusyhtidsijoituksia koskevat tulos- ja oman paddoman tiedot
annetaan taseen liitetietoina.

Tilinpaitoksen liitetiedot

Tilinpddtoksen laatimisperiaatteet

Tilinpaatods on laadittu noudattaen lakia elakes3atitista ja eldkekassoista, lakia eldkelaitoksen vakava-
raisuusrajan laskemisesta ja sijoitusten hajauttamisesta seka kirjanpitolakia- ja asetusta. Lisaksi on
noudatettu STM:n asetuksia ja Finanssivalvonnan antamia maarayksia ja ohjeita.

Arvostusperiaatteet
Sijoitusomaisuuden arvostus

Kiinteistosijoitukset

Taseessa kiinteistdsijoitukset on arvostettu hankintamenocon. Suorassa omistuksessa olevat rakennuk-
set seka koneet ja kalusto on arvostettu hankintamenoon vahennettynad suunnitelman mukaisilla pois-
toilla. Poistosuunnitelma on seuraava: Koneet ja kalusto 25 prosentin menojaannospoisto. Liitetie-
doissa esitetyt kiinteistdjen kayvat arvot perustuvat arviokirjoihin. Kiinteistdjen arviokirjat ovat vuodelta
2024,

Sijoitukset tyonantajayritykseen
Tybnantajayritykseen ei ole sijoituksia.

Muut sijoitukset

Osakkeet ja sijoitusrahasto-osuudet on arvostettu taseessa hankintahintaan tai sitd alempaan tilinpaa-
tdspaivan markkina-arvoon. Myyntivoitot- ja tappiot on laskettu keskihintaa kayttden ja arvostus on
suoritettu osakekohtaisesti alimman arvon periaatetta noudattaen. Noteerauskurssi on tilinpdatdspai-
van viimeinen saatavilla oleva jatkuvan kaupankaynnin mukainen ostokurssi.

Vakavaraisuuspddomaan luettavat erit
Vakavaraisuuspidioma on esitetty litetiedoissa.

Kirjanpitojarjestelmii
Sandvik Elakesaatid on eldkelaitos, jossa noudatetaan tasaavaa kirjanpitojarjestelmaa,
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Vapaaehtoisen lisdedun korkokanta
Vapaaehtoisen lisdedun vastuuvelan laskennassa kiytetty korkokanta on 3,0 prosenttia.

Riskit ja niiden hallinta
Riskeista ja niiden hallinnasta on selvitys tilinpaatoksen liitetiedoissa.
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8. Tuloslaskelman liitetiedot

8.1.Vakuutusmaksut, maksetut korvaukset, lakisdateiset maksut ja hoitokulut

SANDVIK ELAKESAATIO Lisdelakelaitos/Eldkelaitos
TULOSLASKELMAN LITETIEDQT 31.12.2024 31.12.2023
Lakisaateisten ja muiden elakkeiden vakuutusmaksut - € €
___Lakisadteiset eldkkeet
Tyiinantajan osuus o 20217 730,47 21 059 558,58
Tydntekijéin osuus 10 851 231,30 10 959 399,04
Yhteensd 3106896177 32018 957,62
Muut elékkeet e ——— E "
Muut elakkeet 22039,79 34 992,99
Vakuutusmaksut yhteensd B 31 091 001,56 32 053 950,61
Lakisaateisten la muiden eldkkeiden korvauskulut B
Lakisdéteisel eldkkesl L
Maksetut eldkkeet 35934 122,82 33 792 593,91
Osuus ty6itdmyysvakuutusrahaston vakuutus-
maksusta ja palkattomien aikojen perusteella
karttuneiden eldkeosien kustannustenjaosta 884 335,66 -715 819,85
Vastui.lnjakokorvag_lf_sgl 10 086 495,20 9 846 291,94
= raE Vastuuvelan muutos 681367376 3 397 429,33
Yhteensd . ) 51 949 956,12 46 320 495,33
~ Muut elikkeet o
Maksetut eldkkeet - 126 256,58 136 398,48
B Muut maksut 7 608,00 2 652,00
Vastuuvelan muutos ) -132 859,00 -98 245,00
Yhteensd 1005,58 40 805,48

Korvauskulut yhteensa

51950 961,70

46 361 300,81

Hoitokulut s

. Palkat ja palkkiot 360 524,15 234 281,99
Muut henkildsivukulut 7020998 38 458,23
Lakisaéteiset maksut 67 619,15 6848532
Vakuutustekninen tutkimus ja tybsuhderekisterin hoito 146 817,74 14274050
_ Tilintarkastuskulut 4339571 34 926,72
Verokonsultainti ) 4 722 87 - 10 808,46
Muut heitokutut ) 388 338,04 310 081,47
- Yhteensi 1081 627,64 839 762,69

Lakisdateiset maksut/hoitokulut - o
Osuus Eliketurvakeskuksen (ETK) kustannuksista 5024680 52 332,77
Qikeushallintormaksut 6 168,91 4 921,10
Fivarn valvonlamaksu 10 703.24 __9677.,25
Lakisaateiset maksut/muut erit 500,20 " 1554.20
Yhteens: 67 619,15 68 485,32
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8.2. Sijoitustoiminnan tuotot ja kulut
SANDVIK ELAKESAATIO

Lisdelakelaitos/Eldkelaitos

TULOSLASKELMAN LUTETIEDOT 31.12.2024 31.12.2023
Sljoltustoiminnan tuotot € €
Tuotot kiinteistasijoituksista - .
Muut tuotot 5 089 668,24 5 004 214,46
Tuotot muista sijoituksista B o

Tuotot, muut rahastot (Tuotot padomarahastot 2024) 9 036 977,65 11163 212,66
Korkoluotot 379 687,36 305 471,25
Muut tuotot 945 217,65 978 533.06
Arvonalentumisten palautukset 4 387 945,04 2 167 473.67
Myyntivoitot 13 235 179,40 3278 111,35
Yhteensa 33074 675,34 22 897 016,45

Sijoitustoiminnan kulut —
Kulut kiinteistésijoituksista 2 159 559,51 1932 239,90
Kulut muista sijoituksista 194 608,83 106 062,63
Korkokulut ja muut vieraan padoman kulut 229,85 0,00
Arvonalentumiset ) 8778 814,26 5447 618,59
Myyntitappiot 0,00 263 517,18

2 Yhteens - 11133 212,45 7 749 438,30

Sijoitustoiminnan nettotuotto tuloslaskelmassa 21 941 462,89 15 147 578,15

Sijoitustoiminnan kuluihin sisaltyy sijoitustoiminnan hoitokuluja

yhteensé 329 238,81 251 866,16
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9. Taseen liitetiedot

9.1. Tyonantajan kaytdssa olevat kiinteistét ja vastuuvelka

SANDVIK ELAKESAATIO

Liséeldkelaitos/Eldkelaitos

TASEEN LITETIEDOT

 Elikesaation tydnantajaynitysten kéytdssa olevat kiinteistot 31.12.2024

JéiljeNa oleva

R Kirjanpitoarvo Kaypa arvo

..... . € € €
Teolisuuskéytéssd

KOY Runosmaen Teollisuustalo 16 006 925,28 13500 000,00 13 500 000,00

KOY Pihtisulku 2702 707.98 270270798 6600 000,00

18 709 633,26 16 202 707,98 20 100 000,00

Muussakéytéssa ' K
Purttila 993 056,56 993056,56 2000 000,00

Tuufiniemi 224 555,74 224 555,74 800 000,00

i 1217 612,30 1217 612,30 2800 000,00

Kiinteistét yhteensd _ 19 927 245,56 17 420 320,28 22 900 000,00

Kinteistdjen {Koskipaju, Koskituomi, Koskivaahtera, Pihtisulku ja Runosmaen Teollisuustalo) ALV-palautusvastuu on yhteensé

1116 448,98 €.

Vastuuvelka 31.12.2024

Lakisdateiset elékkee!_korvausvas"t-l.ru'j-a- vakuutusmaksuvastuu

"301 340 378,00

Lakisdateisten eldkkeiden lisdvakuutusvastuu o 47 783 544 49
Lakisadteisten eldkkeiden osaketuollosidonnainen lisdvakuutusvastuu 8 868 123,00
Muut elakkeet korvausvastuu ja vakuutusmaksuvastuu ) 428 688,00
Vastuuvelka yhteensd ) 358 420 733,49
Velka vastuunjakoor; - = 989 297,00
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9.2. Kiinteistosijoitukset, muut sijoitukset ja lainasaamiset

SANDVIK ELAKESAATIO Lisaelakelaitos/Eldkelaitos
TASEEN LITETIEDOT -
_Sijoitusten kiypé arvo ja arvostusero -
Jéljella oleva Gl P
- Kirjanpitoarvo Kaypa a
Sijoitukset 31.12.2024 I hankintameno Henptoa reypaane
- € 7. L2
Kiinteistds joitukset I
Kiinteistit 129561230 1295612,30 2878 000,00
Kiinteistbosakkeet 15 026 460,88 11212 711,24 15 320 861,56
Kiinteistdrahastot - 51873 363,18 46 009 401,72 47 351 661,07
Lainasaamiset omilta kiinteistdyrityksilta 26 429 138,44 26 429 138,44 26 429 138,44
Yhteensd 9462457460 84 946 863,70 91 979 661,07
Muut sijoitukset i R
Osakkeel ja osuudet 221063640,10 210943 283,13 293 227 567,86
Talletukset . 4 134 809,56 4 134 809,56 4 134 809,56
Sijoitusten kiieinen . 446 977,77 446 977.77 446 977,77
Kateinen e 63 878.47 6387847 63 878,47
Muut lainasaamiset 56 676 876,18 56 676 876,18 B7 626 159,02
Yhteensd 282 386 182,08 272 265 825,11 365 499 392,68
Sijoitukset yhteensa 37701075688 35721268881 457 479 053,74
Ketynytkoko 48,80
Arvostuserot yhteensda 100 266 316,14 i
Lainasaamiset o B
_Muut lainasaamiset 4 681 406,64
Muut lainasaamiset yhteensa 4 681 406,64
Erittely vakuuslajeittain .
Muu vakuus 468140664
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9.3.Osakkest ja osuudet, rahoitusmarkkinavalineet

SANDVIK ELAKESAATIO

“TASEEN LITETIEDOT

Muut sijoitukset/Elédkelaitos 31.12.2024

‘Osakkeet ja osuudet Madrd  Keskihinta Kirjanpitoarvo Markkina-arvo
€ €
_Osakerahastol/suomalaiset _ -
Seligson&Co Suomi Indeksirahasto A 457 702,81 6.37 2916 492,61 5 032 900,11
Danske Invest Suomi Osake | K 67 414,40 96,23 648742520 8 823 192,39
_Nordea Suomi Passiivinen | 217620,81 3528 7 676 759.10 7676759,10
o 742 738,02 2300 17080 676,91 21532 851,60
Osakerahastot/ulkolaiset -
Evii Hannibal A~ ) ' 8 271,80 132,79 1098 391,80 2 089 589,16
Danske Invest Emerg. Sustainable Future 2 D 2 386,91 120543 2 877 250,31 3536 848,37
UB Emerging Infra K 12 850,70 233,45 3 000 000,00 3 656 508,88
MGI Emerging Markets Equity Fund 23 888,52 135,65 3240 436,86 3992 010,39
MGI Global Equity ) 9484507 101,48 9 624 915,90 25 954 352,78
MGI Eurozone Equity Fund 103 105,06 156,92 1617907398 32380 144,34
MGI Global Equily Fund /Hedge 15907.44 148,83 2 367 556,40 5530 381,39
Mercer Low Volatility Equity Fund/Hedge 125 046,91 109,38 13 678 146,51 23 760 162,86
Mercer Global Small Cap Equity Fund 24 147,96 178,03 429896553  9402249,04
SEB Global Exposure Fund IC 52 720,51 189,74 1000307185 10950 909,48
LahiTapiola USA limastoindeksi 69 305,53 2886 200032273 2 187 144,04
Fourton Komodo Indonesia 10 823,51 185,72 2010 108,11 2057 333,45
543209,92 129,54  70378240,00 125506 634,19
Lyhyen korcn rahaslob’suqm_alalsel o - o
_Danske Invest Yhteiskorko 648 987,67 1,09 709 267,04 718 604,58
Pitkén koron rahastol/ulkolaiset )

Mercer Multi-Asset Credit Fund/Hedge 176 351,97 10014 17 659 721,91 23 846 312,86
_Mercer Global High Yield Bond Fund/Hedged 133 055,79 11570 15394 427,69 18 941 822,65
MG Emerging Market Debt Fund 9511693 111,74 10628 341,07 11 561 462,48
Mercer Short Duration Global Bond Fund 1/Hedge 23631,18 104,62 2 472 245,59 267221387
Mercer Global Credit Fund/Hedge 53654,68 108,86 5 840 733,28 5922 940,53

i 48181055 107,92 51995 469,54 62 944 752,38
Kiinteisttrahastot - ) )
EPIBalicl il 0,00 44 632,00
OP Tonttirahasto il 3000000,00 3287 914,71
ML Vuokratontit | ) _ B09B17,85 133664558
6Q Liikekiinteistot 27 280 469,32 27 280 468,32
eQ Asunnot 423414300 4234 143,00
eQ Yhteiskuntakiinteistot 6209685083 6296 850,83
S-Pankki Tontti B ; 2388 120,72 2819 169,63
FIM Vuokratontti Holding Ky N 2000 000,00 2 051 836,00

48 009 401,72

47 351 661,07
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Kirjanpitoarvo Markkina-arvo
€ €
Padomarahastot®
Sentica Buyout IV Ky 713 287,00 713 287,00
_Senfica BuyoutVKy 2 221 340,00 2 221 340,00
Inventure FundKy 829 684,78 1 399 449,00
Inventure Fund Il Ky 1 398 041,00 1 398 041,00
Inventure Fund Iil Ky = SO 345682200 379435200
Inventure Fund IV Ky - 2322 317,00 2 322 317 oo
Intera Fund il Ky 2 682 539,44 3 468 389,00
Intera Fund IV Ky L 3988 663,00 3948 663,00
Amanda V East LP. 76322641 763 226,41
eQ PE VI North L.P, 1 958 057,01 1 958 057,01
eQPEVIUS FeederiKy 2 218 070,55 3 140 038,73
eQ PE VIl North Ky . - 2324 590,18 2 534 077,49
eQ PE SF 1l Ky 229999999 266799990
eQ PE 1X US Feeder 3018 403,32 5418 181,43
8Q PE X1 US Feeder 3178 318,82 3977 839,13
aQ PE Xl North Feader 3499 171,14 4 338 972,21
eQ PE XIIl US Feeder 3909 715,61 4 315 549,55
eQ PE XIV North Feeder 2 750 000,00 3 025 000,00
_Partners Group Direct Invesiments 2 ey 1087 516,88 1333 805,85
“Partners Group Direct Equity 2016 ) 2 844 966,38 3 587 257,57
Partners Group Direct Equity V 1653 372,00 1653 372,00
Partners Group Direct Equity IV 667801294 7 844 268,00
Korona Fund Il Ky 618 682,30 618 682,30
Korona Fund IV Ky 2234 627,00 2234 627,00
Armada Fund V 3 585 834,45 4 140 769,00
Armada Fund VI 596 024,00 596 024,00
_HL Large Buyout Club Fund vV - 5 556 123,21 6720776,78
Mandatum Life Private Eqmty Opportunltles - 2 445 000,00 3 200 586,54
Mandatum Life Private Equity Opportunities Il B2 990 000,00 994 113,13
eQ VC 5 1568 958,86 1 568 958,86
UB Forest Industry Green Growth Fund | LP 117385576 117386576
EQT X 1441 176,00 1441 176,00
_CapMan Growth [l B - 1396 577,57 1396 577,57
Muut 916 333,54 1036 547,37
78 319 308,14 90 986 177,69
Vé_lhtoehtonset korkosuoatukset
Madatum Life Private Debt | 2 580 000,00 2 895 905,02
Madatum Life Private Debt Il 3622 468,50 3 890 022,61
European Asset Value Offshore Fund Il, L.P. 2 200 808,58 2 200 808,58
UB Yritysrahoitusrahasto | Ky 112722480 112722480
eQ Private Credit 734 427,00 T34 427,00
eQ Private Credit || 1350 294,00 1350 294,00
Nest Capital Fund Il Ky 3376 322,91 3819 389,54
‘OP-Lucttoriski-sijoituskori 899 008,16 899 008,16
Mandatum AM Private Debt vV C 3 580 000.00 3 640 360,81
e e e 19 470 553’95 20 557 440'52
Infrastrukiuurisijoitukset vl
Access Co-Invesiment Fund Infrastructure LP 3 241 b63.47 4 416 475, 17
OP-Henkivakuutus LeaseGreen Qy 209 384,45 209 433,26
_CapMan Infra Lynx Ky o 3449079,53 4 680 351,00
CapMan Nordic Infrastructure | SCSp 3 520 883,21 5093 678.00

2647



) Kirjanpitoarvo Markkina-arvo
: : € _€

CapMan Nordic Infrastructure Il SCSp 1232 023,00 1232 023,00

Infrastruktuuri -sijoituskori it 305017742 7 408 616,07

Access Co-Invesiment Fund Infrastructure # SCS-

RAIF 3 945 303,80 4 523 384.58
_OP Suomi infra Ky 0 4 045 872,22 4045 872,22
ivli Infrastructure Fund II 1 896 580.00 1 896 580,00

24 590 387,20 33 506 413,30

Omistusosuudet yrityksissa oval merkilyksettémig. B

*Pagomarahastojen jaljelld olevat sitoumukset ovat fﬁ-teensé 30 407 947,44 €. .

Muut lainasaamiset 4 681 406,64 4681 406,64
_Talletukset 4134 809,56 4 134 809,56

OP Henkivakuutus, kéteinen 444 449,07 444 449,07

FIM, kéteinen 131,45 131,45

9 260 796,72 9 260 796,72

Muut sijoitukset yhteensad 317 814 101,22 412 424 102,79
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SANDVIK ELAKESAATIO

TASEEN LUTETIEDOT

Lﬂgpt sijoitukset/Lisdeldkelaitos 31.12.2024

Osakkeet ja osuudet Médra Keskihinta  Kirjanpitoarve  Markkina-arvo
— . € e
Lyhyen koron rahastot/ukolaiset

eQ Rahamarkkina 1 K _ 2 840,65 147,66 39484991  419445,99
‘Osakkeet ja osuudst yhteens 284065 147,66 39484991 41944598
Muut sijoltukset yhteensid 394 849,91 41944599
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PORASTO P

Tom Huttorin LAUSUNTO 27.1.2025

SANDVIK ELAKESAATIO

B-OSASTON VAKAVARAISUUS PER 31.12.2024

Sandvik Eldkesdation vakavaraisuus on laskettu oheisessa liitteessa. Laskelma perustuu
eldkelaitoksen ilmoittamiin sijoitusten riskiluokkiin ja vakavaraisuuspddomalaskelmassa
esitettyihin muihin eriin.

Elakesaation vakavaraisuuspddoma on suurempi kuin vakavaraisuusrajan 1,3-kertainen miara.

Sijoitustoiminnan tuottovaatimus ajalle 1.1.~31.12.2024 on 20 651 359 euroa.
Lisdvakuutusvastuuta on kartutettu sijoitustoiminnan ylituotolla 1 297 715 €.

Lisdvakuutusvastuusta on purettu 5 839 111 euroa vakuutusmaksun alentamiseen.

Siirtojen jalkeen vakavaraisuusasema (z) on 2,03.

Vakavaraisuuden tunnusluvut

Paiomavaade (€) 72 861 662

Vakavaraisuusraja % 235%

Vakavaraisuuspadoma 148 025 265

Vakavaraisuusasema (z) . 2,03

Vakavaraisuusaste 147,7 %
PORASTO QY

Aktuaaripalvelut

Mikko Pelto, SHV

34/? . .
Electronically signed / Sahkoisesti allekirjoitettu / Eleklroniskl signerats 7 Elektronisk signert / Elektrorisk underskrevel visma sign
hitps:/isign.visma.nelfildocument-check/fb2d3284-cada-4bb7-960a-8318d62e5516 WwWW, vismasign, com



PORASTO P

Tom Huttorin LITE 1

SANDVIK ELAKESAATIO

VAKAVARAISUUSPAAOMALASKELMA

Vakavaraisuuspddomaerien tarkempi erittely tilikaudella 1.1.-31.12.2024

27.1.2025

Vakavaraisuuspﬁﬁnma 2023 tilinpaatos  Tilikauden siirrot per 31.12.2024
Usavakuotusvastay e S239AL  -4541396 47783544
Positiviset arvostuserot s 0964557 100241720
Muut 1 5 kohdassa malnlttwhm erun rlnnastettavat erat D y;
Vihennettavat erst 0 o] 0
Vakavaraisuuspddomaerit yhteensd 142789 498 5235767 148 025 265
Vakavaraisuuspddomaan liittyvit rajat
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11. Tunnuslukujen laskentakaavat

Maksetut eldkkeet
Tuloslaskelman mukaiset maksetut eldkkeet ja muut korvaukset: 45 136 282,36 €

Maksutulo
Tuloslaskelman mukaiset maksetut vakuutusmaksut: 31 068 961,77 €

Sijoitustoiminnan nettotuotto
Kirjanpidon nettotuotto 21 949 073,90 € + arvostuserojen muutos 9 777 163,00 € = sijoitustoiminnan
nettotuotto kayvin arvoin 31 726 236,90 €

Liikevaihto
Maksutulo 31 068 961,77 € + sijoitustoiminnan nettotuotto kirjanpidossa 21 949 073,90 € =
53018 035,67 €

Hoitokulut

Tuloslaskelman eré hoitokulut 1068 204,45 €
Sijoitustoiminnan hoitokulut 329 238,81 €
Tydkyvyn yllapitotoiminnon hoitokulut 0,00 €
Yhteensa 1397 443,26 €

Kokonaistulos
Sijoitustoiminnan nettotuotto kayvin arvoin 31 726 236,90 € - eldkevastuiden tuottovaatimus
20651 359 € =11 074 877,90 €

Vakavaraisuuspddoma erilliset kuvaliitteet

Elakevarat
Vastuuvelka ilman lisdvakuutusvastuuta 310 208 501 € + vakavaraisuuspddoma 148 025 265 € =

458 233 766 €

TyEL-palkkasumma 147 947 437,20 €
TyEL-vakuutuksia 3
TyEL-vakuutettuja 2 328
Eldkkeensaajia 1 584
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12. Riskit ja niiden hallinta

Riskienhallinnan yleiset periaatteet

Eldkes&ation riskienhallinnan tavoitteena on poistaa ja pienentdd riskejd, jotka vaarantavat
elakesaation lakisasteisten tehtavien hoidon jatkuvuuden ja kannattavuuden. Eldkesidiatiotd uhkaavat
huomattavat riskit pyritdan tunnistamaan, arvicimaan ja rajaamaan ja niitd seurataan. Riskienhallinta
ei kuitenkaan saa hankaloittaa eldkesdation normaalia toimintaa, johon Iuonnollisesti sisaltyy
vakuutustoimintaan ja sijoitustoimintaan liittyva hallittu riskinotto. Riskienhallinnan pité4 olla kus-
tannustehokasta.

Eldkesaatio- ja elikekassa laki edellyttdd, ettd eldkelaitoksella on oltava sen toiminnan laatuun ja
laajuuteen néahden riittava riskienhallintajérjestelmd, joka kattaa laitokseen kohdistuvien riskien ja
riskien yhteisvaikutusten jatkuvan tunnistamisen, mittaamisen, seurannan, valvonnan ja raportoinnin.
Lisaksi laki edellyttaa, etta riskienhallintatciminto on riippumaton riskia ottavasta toiminnosta.

Elékesaatid ostaa ko. riskienhallintapailvelun Porasto Qy:ltd. Porasto Oy laatii etakesaétion
riskienhallinnasta Riskiraportin, joka kattaa seuraavat osa-alueet: varojen ja vastuiden hallinta, si-
joitukset, maksuvalmius, keskittymdriskin hallinta sekd operatiivisten riskien hallinta. Riskiraportti
raportoidaan hallitukselle vuosittain.

Riskienhallinnan saitely
Elékeséatioita koskeva erillislainsaadanttd (ESKL 946/2021) maaraa (228§), etta saatiolla on oltava

...lailtoksen toiminnan laatuun ja laajuuteen ndhden riittdva riskienhallimtajérjestelmsd, joka kattaa
laitokseen kohdistuvien riskien fa riskien yhteisvaikutusten jatkuvan tunnistamisen, mittaamisen,
seurannan, valvonnan fa raportoinnin.

Riskienhallinnan on katettava seuraavat osa-alueet:

varojen ja vastuiden haillinta
sijoitukset

maksuvalmius
keskittymariskin hallinta
operatiivisten riskien hallinta

Lisaksi pykaldssa tismennetéan, etta:
eldkelaitoksella on oltava riskienhallintatoiminto, joka on riljppumaton riskié oftavista toiminnoista.
Riski- ja vakavaraisuusarviosta (ORSA) saadetaan {23§), etta

Eldkelaitoksen hallituksen tulee tehdéd strategisen pdéatdksenteon ja riskienhallinnan osana riski- ja
vakavaraisuusarvio, jossa arvioidaan:

e oleellisten riskien vaikutus elékelaitoksen toimintaan,
* loimenpiteet, jotka oval aiheellisia arvioinnissa esiin nousseiden riskien hallitsemiseksi.

Riski- ja vakavaraisuusarvio on péivitettdva sdannollisesti sekd viipymétta, jos riskit ovat merkittévésti
muuttunest,

Finanssivalvonta antaa lisdksi maarays- ja ohjekokoelmassaan Eldkesaéatiota velvoittavia tismennyk-
sid ja tulkintoja riskienhallinnan jarjestamisesta.

Riskienhallinnan vastuu ja valvonta
Hallitus hyvéksyy vuosittain riskienhallinnan periaatteet ja valvoo niiden noudattamista. Sisaisié tarkas-
tuksia tehdéan hallituksen erillispaatéksin.
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Riskienhallinnan organisocinti
Hallitus huolehtii elakesaéation hallinnosta ja toiminnan asianmukaisesta jérjestamisesta kuten riskien-
hallinnan organiscinnista,

Varmistaakseen riskienhallintatoiminnon riittdvan riippumattomuuden riskid ottavista toiminnoista,
hallitus on valinnut ulkopuolisen riippumattoman palveluntarjoajan huolehtimaan vahintdan ESKL:n
pykélan 22 kattamien osa-alueiden riskienhallinnan seurannasta ja raportoinnista.

Elakesaation riskeja tarkastellaan tarkemmin joka vuosi laadittavassa riski- ja vakavaraisuusarviossa
(ORSA) seké ALM-analyysissa. Arvioissa tarkastellaan ESKL:n pykalissa 22 ja 23 maériteltyjen osa-
alueiden lisaksi saation vastuiden, vakavaraisuuden seké sijoitusvarallisuuden jakaumien poikkeamia
suhteessa tydeladkejarjestelman keskiarvoihin, seka arvioidaan poikkeamien vaikutusta eldkesaéation
riskiasemaan.

Efakesaation sijoitusriskejé tarkastellaan my6s vahintdan vuosittain paivitettavassa ja hallituksen hy-
vaksymassa Sijoitussuunnitelmassa.

Poikkeustilanteisiin varautumisen varalta hallitus yllapitaa erillistd valmiussuunnitelmaa.

Muita riskienhallinnan valineita ovat hallituksen muut hyvaksymat ohjeet ja suunnitelmat, elékesastion
vakuutusmatemaatikon lausunnot seka kirjanpidon ja omaisuudenhoidon raportit ja tilastot.

Hallitus, kéayttaen apunaan sijoitusorganisaatiota ja ulkopuolista palveluntarjoajaa tarpeen mukaan,
vastaa suunnitelmien ja ohjeiden paivittimisesta seka ajantasaisten riski- ja vakavaraisuusarvioiden
teettémisesta tilanteissa, joissa eldkesaation riskiaseman voidaan katsoa yllattavasti muuttuneen.

Toimitusjohtaja hoitaa elakes&étion juoksevaa hallintoa hallituksen antamien ohjeiden ja maaraysten
mukaisesti.

Vakuutustoiminnan riskit

Elakesaétion tarkoituksena on TyEL:ssa sdadetyn vahimmaiseldketurvan etuuksien myéntaminen.
Elakesaatié on kolmen tybnantajan eldkes&atio, jonka kirjanpito laaditaan tasaavaa kirjanpitojérjes-
telmaa noudattaen.

Tydeldkejarjestelma on osittain rahastoiva.

Elékkeiden rahastoidut osat ovat elékelaitosten (eldkeséatitt, eldkekassat ja elakeyhtiét) vastuulla.
Vuosittain maksettavista elékkeistéd rahastoitua osaa on keskimaarin noin neljannes, joka rahoitetaan
siintamalla osa karttuneista elakkeista vastuuvelkaan.

Rahastoimaton osuus on yhteisesti kustannettavaa tasausosaa, joka kustannetaan vuosittain kerétta-
valla eldkelaitosten yhteisesti maaratyilld vastuunjakokorvauksilla.

Sosiaali- ja terveysministerid vahvistaa vuosittain laskuperusteet ndiden hakemuksesta.
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Madrallisia tietoja eldkesdation vastuuvelasta 31.12.2024, euroa

TyEL-perusturva

Korvausvastuu

Alkaneet vanhuuseldkkeet 161 872 380
Tunnetut tydkyvyttdmyyselakkeet 4 460 995
Varaus tuntemattomia tyokyvytidmyyseldkkeita varten 1262 378
Yhteensi 167 595 753
Tasausvastuu 22 630 566
Korvausvastuu yhteensi 190 226 319
Vakuutusmaksuvastuu

Vastaiset vanhuuseldkkeet 109 161 575
Vastaiset tyGkyvyttimyyseldkkeet 1952 484
Yhteensa 111 114 059
Osaketuottosidonnainen lisdvakuutusvastuu 8 868 123
Vakuutusmaksuvastuu yhteensi ilman lisiivakuutusvastuuta 119 982 182
Varsinainen vastuuvelka yhteenséa 310 208 501
Lisdvakuutusvastuu 47 783 544
TyEL-vastuuvelka yhteensi 357 992 045

Vakuutusteknisten riskien maéarittely

Elékesaation vakuutustekniset riskit ovat lahinna vastuuvelan riittdvyydessa.

Vastuuvelka voi osoittautua riittdmattémaksi, jos toimintapiirin vakuutuskanta oleellisesti poikkeaa
muiden elakelaitosten vakuutuskannasta ja keskimaarainen elinika ylittda laskuperusteiden mukaisen
oletuksen.

Jos tilinpaatoksessa ennakkopalkkasumma on arvioitu liian alhaiseksi, vastuuvelka on arvioitu liian
alhaiseksi.

Tuntemattomien varaus ei valttdméatta ole riittdva, jos uusia tydkyvyttémyys- ja tydttdmyyseldke-ta-
pauksia on huomattavasti enemman kuin laskuperusteet olettavat.

Vastuuvelan riittamattdmyys heijastuu suoraan vakuutusmaksun riittdvyyteen ja vakuutusmaksulle
kohdistuu seuraavina vuosina korotuspainetta, jolloin maksu ei valttdmatta kohdistu oikealle toimin-
tapiirille ja vuodelle.

Vakuutusteknisten riskien riskienhallinnanstrategiat
TyEL -eldkesaatidille vahvistetaan yhteisesti vastuuvelan laskentaperusteet ja perusteet vastuunjakoa
varten.
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Vakuutusteknisten riskien riskienhallintaprosessit

Eldkes&ation vakuutusmatemaatikke vastaa vastuuvelan turvaavuudesta. Eldkesaation vastuuvelka
lasketaan yhteisesti vahvistettujen laskuperusteiden mukaisesti. Eldkeséatislle tehddsn 10 vuoden en-
nuste elakemenon kehityksesta.

Sijoitustoiminnan riskit
Maaréllisia tietoja sijoituskannan rakenteesta 31.12.2024

Omaisuuslaiji € %
Korkosijoitukset 72990 429 16,0
Osakesijoitukset 147 039 486 32,2
Kiinteistot 91 979 661 201
Vaihtoehtoiset sijoitukset 145 050 031 31,7
Yhteenséa 457 059 608 100,0

Vakavaraisuus 31.12.2024

Padomavaade, € 72 861 662
Vakavaraisuuspadoma, € 148 025 265
Vakavaraisuusasema 2,03
Vakavaraisuusaste, % 147,7

Vakavaraisuuspédoma 31.12.2024, €

Oma pédoma 0
Lisdvakuutusvastuu 47 783 544
Positiiviset arvostuserot 100 241 720
Rinnastettavat erat 0
Vahennettavat erat 0
Yhteensi 148 025 265

Sandvik Elakesaétion vakavaraisuusaste 31.12.2024 oli 147,7 prosenttia vastuuvelasta vakavarai-
suusrajan ollessa 23,5 prosenttia. Vakavaraisuusasema eli vakavaraisuuspiioma suhteessa vakava-
raisuusrajaan oli 2,03. Eldkesaation vakavaraisuuspadoma oli suurempi kuin vakavaraisuusrajan 1,3
-kertainen maara.

Elakesaation on sijoiteltava varansa turvaavasti ja tuloa tuottavasti seka eldkesaatién maksuvalmiutta
silmalld pitaen.
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Sijoitustoiminnan riskina on, etté sijoitustuotot jadvat pitkalla aikavalila jalkeen muiden eldkesijoittajien
keskimaaraisestd tuotosta. Elakesaation sijoitustoiminnan nékodkulmasta olennaisimmat riskit ovat

markkinariski, luottoriski, likviditeettiriski ja operatiiviset riskit.
iskif
Markkinariski SUBHONSKIES Operatiiviinen riski
vastapuoliriski

» syntyy paivittdisten « luottokelpoisuuden » maksuvalmiuden ylldpito + sisaiset prosessit,

e P

 Likviditeettiriski

markkina-arvojen analysointi (rating) * nopea rahaksi henkildstd, jérjestelmét
muutoksesta « limiitit sijoituksille muutsttavuus sekd ulkoiset
« rajoitetaan erilaisilla luottoluokittain seké tapahtumat
limliteilld, stressitesteilla yksittdiselle * prosessien
ja skenaarioanalyyseilla likkeellelaskijalle dokumentointt,
henkildstdn osaamisen
varmistaminen ja

vahvistaminen,
varahenkiltjarjestelmat,
ulkoistettujen
toimintojen
varmistaminen

ORSA ja ALM-analyysit sijoitustoiminnan riskienhallinnassa

ORSA:n tarkoituksena on palvella hallitusta ja toimivaa johtoa eldkelaitoksen johtamisessa. ORSA:ssa
kuvataan elékesaation toimintaan olennaisesti vaikuttavat riskit ja niiden hallinta. ORSA otetaan huo-
mioon strategisessa paétdksenteossa, riskienhallintajarjestelmissd seka sijoitussuunnitelman laa-
dinnassa. Arvioinneissa kaytetdén mm. erilaisia stressitestejd, herkkyysanalyyseja ja kiénteisia stres-
sitesteja.

Viimeisin ORSA an laadittu marraskuussa 2024. ORSA:ssa on laskettu mm. erilaisia riskiskenaarioita,
joissa on pyritty arvioimaan elakesaation vakavaraisuuskehikon maarittAmille riskeille sellaisia tulemia,
jotka vaarantaisivat toimintavapauden lahestymalld vakavaraisuusaseman z-luvun arvoa 1,3 ja erikse-
en sellaisia naistd tulemista, jotka vaikuttaisivat eldkesaation toimintavapauteen myds alittamalia
elakejarjestelman keskimaaraisen tason.

Vuoden 2025 ALM-analyysi on laadittu yhdessa varainheitajan kanssa. Analyysin lhtékohtana on va-
rainhoitajan subjektiivinen n&kemys vuoden 2025 markkinatuotoista seka tuottoskenaariot talouskas-
vun toteutuessa odotettua vahvempana tai odotettua heikompana.

ALM-analyysin tarkoituksena on pyrkid varmistamaan, etta sijoitusstrategia vastaa sijoitustoiminnalle
asetettuja tavoitteita.

Analyysin perusteella eldkesaztion riskinkantokyky on hyvalla tasolla riskeihin ndhden seké linjassa
sijoitustoiminnan strategisten tavoitteiden kanssa, Analyysin perusteella sijoitussalkku on varsin teho-
kas ja tavoitteiden mukainen, joten salkun rakenteeseen ei ole tarvetta tehdd muutoksia. Nykyisen
salkun tuotto-odotus on korkeampi kuin arvigitu jarjestelmén keskimaardisen salkun tuotio-odotus.
Vaikka salkun riskitaso on jarjestelman keskiarvoa korkeampi, on riskitaso oikein mitoitettu suhteessa
riskinkantokykyyn, varsinkin kun suhteellinen vakavaraisuusasema on hyvalla tasolla. Salkun riskita-
soa on tarvittaessa mahdollista laskea lahemmaksi jarjestelman keskimaéraistd tasoa likvidin salkun
rakennetta muuttamalla,

Lyhyen tihtdimen riskienhallinta

Lyhyen tahtaimen riskienhallinta perustuu Sijoitustutkimus Oy:n tekem&an kuukausiraporttiin. Raportti
kattaa kaikki omaisuuslajit. Kuukausiraportti siséltiad koko sijoitussalkun ja eri alasalkkujen tuotot ja
riskiluvut {volatiliteetti, beta, alpha, tracking error, sharpe). Raportti nayttaa toteutuneen tuotto / riski-
suhteen ja allokaation kehityksen eri omaisuusluokissa sijoitussuunnitelman mukaiseen neutraaliatio-
kaatioon verrattuna.
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Sijoitustoiminnan riskienhallintastrategiat
Elakesaation viiden vuoden keskimaarainen tuotto-odotus ALM-analyysin perusteella on 6,7 prosenttia,
mika ylittaa tydelakesijoitusten 6,3 prosentin tuotto-ocdotuksen.

Elakesaation tavoitteena on pitkalla aikavililla pitad vakavaraisuusaste vahintdan 10-15 prosenttia yli
tydelakeyhtididen keskimaariisen vakavaraisuusasteen,

Elakesééation tavoitteena on pitaéd vakuutusmaksut pitkala aikavalilla tybelikeyhtididen keskimaaraista
vakuutusmaksua alempana. Vuonna 2024 vakuutusmaksuja perittiin 21,0 prosentin mukaan, kun kes-
kiméarainen TyEL-maksu oli 24,4 prosenttia. Nykyinen vakuutuskannan rakenne ja hyvé vakavarai-
suus mahdollistavat vakuutusmaksun pitdmisen runsaat 2 prosenttiyksikkod pienempénd kuin tyé-
elakeyhtidilld, jos sijoitustoiminta tuottaa tydelékejarjestelman keskiméaaraisen sijoitustuoton verran.

Sijoitustoiminnan riskeja pyritdan hallitsemaan omaisuuslajien hyvalla hajauttamisella seki omaisuus-
luokkien vélita ettd omaisuusluokkien sisélla. Lisaksi sijoitusriskien hallinnassa kaytetdin erilaisia sijoi-
tusrajoitteita.

Riskienhallintastrategiassa on maaritelty omaisuusiuokkien tavoiteallokaatiot sekd minimi- ja maksimi-
poikkeamat neutraaliallokaatiosta,

Riskienhallintastrategiassa on méaritelty myds osakeallokaation maantieteellinen jakauma ja korkosi-
joitusten allokaatio.

Vakavaraisuuspadomassa ei kiytetd tydnantajan lisdmaksuvelvollisuuteen perustavaa erdi.

Sijoitustoiminnan riskienhallintaprosessit
Sijoitussuunnitelma ja riskienhallintasuunnitelma paivitetdén tarpeen vaatiessa ja vahintaan kerran
vuodessa. Riski- ja vakavaraisuusarvio (ORSA) seké ALM-analyysi paivitetddn myds joka vuosi.

Sijoitusorganisaatiolla (toimitusjohtaja ja sijoituspaallikké) on omien valtuuksien puitteissa mahdolli-
suus lehdd enintddn kymmenen miliponan eurcn sijoituksia yksittdisiin epélikvideihin sijoituksiin
{vaihtoehtoiset / kiinteistdrahastosijoitukset). Korko- ja osakesijoitusten sisélld on mahdollisuus tehda
allokaatiomuutoksia vaihteluvalien rajoissa. Sijoitusorganisaation valtuuksin tehdyt sijoitukset tuodaan
jalkikateen hallituksen tiedoksi. Suorista kiinteistdsijoituksista paattaa aina hallitus.

Sijoitustoiminnan raportointi on ulkoistettu riippumattomalie toimijalle. Suomen Sijoitustutkimus Oy ke-
rad kuukausittain eldkesaation kaikkien sijoitusten tiedot ja laatii niistéa elakesaatidlle kuukausiraportin.
Raportti |&hetetaén kuukausittain hallituksen jasenille. Lisaksi eldkesaation toimisto seuraa itse sijoi-
tuksia omien chjelmiensa avulla.

Operatiiviset riskit

Operatiivisella riskilia tarkoitetaan riskia siita, ettd toiminnalle aiheutuu tappiota tai tulonmenetyksia
puutteellisesti toimivista sisaisistd prosesseista, henkilista, jarjestelmistd tai ulkoisista tapahtumista
johtuen.

Elakes&étio on ulkoistanut Porasto Oy:lle kaikki aktuaaripalvelu- ja eldkekasittelytoiminnot. Liséksi elé-
kesditio kayttad Porasto Oy:n tietojarjestelmia elékkeiden laskennassa, maksatuksessa ja tydsuhde-
tietojen rekisterdinnissa. Kaytossé on myds Porasto Oy:n eldkkeiden ja tydsuhderekisteritietojen haly-
tys- ja vireilletulo-jarjestelma.

Ostopalveluiden osalta on toimitusjohtajan suorittaman tapauskohtaisen valvonnan lisdksi palveluiden
toimittajan kanssa vuotuinen seurantapalaveri, jossa kartoitetaan tuleva toiminta ja selvitetdan mahdol-
lisesti tapahtuneet puutteet ja virheet.

Hallitukselle on tehty hallituksen hyvaksyma tydjérjestys, jossa on lueteltu hallituksen ja puheenjohta-
jan keskeiset tyStehtavét seka kuvattu hallituksen kokoustydskentelya,
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Eldkesaation toimitusjohtajalla ja toimihenkildilla on voimassa olevat toimenkuvat. Eldkeséatiéssa on
sovittu varamiesjérjestelyista, joilla on varauduttu siihen, etta jokaiselle tyontekijalle loytyy tarvittaessa
asiat hallitseva varamies.

Kaikkien merkittévien elékesaatién sopimusten juridinen tarkastus teetetddn tarvittaessa ulkopuoclisella
lakiasiaintoimistolla.

Lainsa&ddénndssa tapahtuvia muutoksia seurataan siten, ettd sijoituskomitean jasenet osallistuvat
kaikkiin aihetta kasitteleviin Eldkesaatidyhdistyksen jarjestamiin koulutustilaisuuksiin. Liséksi osallis-
tutaan aktiivisesti eri tahojen mm. varainhoitajien jarjestamiin koulutustilaisuuksiin. Lainsaadannossa
tapahtuneista muutoksista jaetaan kirjallista materiaalia hallituksen jasenille ja muutoksista keskustel-
laan hallituksen kokouksissa.

Operatiivisten riskien riskienhallintastrategia

Operatiivisia riskeja tarkastellaan osana riski- ja vakavaraisuusarvioita sek3 ulkoistetun riskienhallin-
tapalvelun raportoinnissa. Sijoitustoiminnan operatiivisten riskien hallintaa tarkastellaan sijoitussuun-
nitelmassa.

Eldkesaatio on 2024 paivittdnyt Finanssivalvonnan ohjeen mukaisen varautumissuunnitelman poikke-
usoloja ja hairidtilanteita varten.

Eldkesaatio vaatii ulkoistetuilta palveluntuottajilta sopimukset, joissa vastuualueet ovat tarkoin méaéri-
telty ja Kirjattu.

Operatiivisten riskien riskienhallintaprosessit
Eldkesaation hallitukselle ja toimitusjohtajalle on otettu hallintoelinten vastuuvakuutus.

Porasto Oy vastaa eldkesaétién kanssa tekemansa sopimuksen mukaan siité, etta silld on riittavat ja
asiantuntevat resurssit hoitaa sille ulkoistetut tehtdvat. Lisdksi kayttdpalveluiden jatkuvan toiminnan
turvaamiseksi Porasto Oy:lla on voimassa olevat huolto- ja yllapitosopimukset laite-, chjelmisto- ja tie-
toliikennetoimittajien kanssa. Porasto Oy:lla on ajan tasalla olevat ja toimivat varmistuskaytanto-, toi-
pumis- ja valmiussuunnitelmat.

Eldkesaition hallituksen jasenten valintaan (riittdva asiantuntemus) ja toimitusjohtajan asiantunte-
mukseen kiinnitetdan jatkuvasti huomiota. Osaamisen varmistaminen hoidetaan osallistumalla Elake-
saatidyhdistyksen jarjestdmiin koulutustilaisuuksiin seka yllapitdmalla tietoja Eldketurvakeskuksen ja
Finanssivalvonnan antamien eldkelainsaadantoa ja elakesaitiditd koskevien chjeiden avulla.

Elakesaatidssa sovelletaan tydnantajayrityksen turvallisuusmaérayksia ja -ohjeita.
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13. Toimintakertomuksen ja tilinpaéatéksen allekirjoitukset

Hallituksen jasenet ja toimitusjohtaja
Tampereella /7 v 1 z’»un,q ?péivéné 2025

Mats Eriksson Markus Haataja
S o
Teijo Heikkila Juhani Laine
o - L &
/“‘I o e z( )——Y
Marko Lummio kka Toropainen

Tilinpaatésmerkinta
Suoritetusta tilintarkastuksesta on tanaan annettu kertomus.

Tampereslla touko kuunllpaivana 2025

PricewaterhouseCoopers Oy

Tilintarkastusyhteiso

Janne Nurmela Markku Launis

KHT KHT
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Tilintarkastuskertomus

Sandvik Eldkesaation hallitukselle

Tilinpaatoksen tilintarkastus

Lausunto

Lausuntonamme esitamme, etta tilinpaatos antaa oikean ja riittdvan kuvan eldkesaatién toiminnan tuloksesta ja
taloudellisesta asemasta Suomessa voimassa clevien tilinpaatoksen laatimista koskevien saénndsten mukaisesti
ja tayttaa lakisdateiset vaatimukset,

Tilintarkastuksen kohde

Olemme tilintarkastaneet Sandvik Eldkes&ation (y-tunnus 02111670-1} tilinp&atdksen tilikaudelta 1.1.—
31.12.2024. Tilinpaatos sisaltaa taseen, tuloslaskelman, rahoituslaskelman ja liitetiedot.

Lausunnon perustelut

Olemme suorittaneet tilintarkastuksen Suomessa noudatettavan hyvan tilintarkastustavan mukaisesti. Hyvan
tilintarkastustavan mukaisia velvollisuuksiamme kuvataan tarkemmin kohdassa Tilintarkastajan velvollisuudet
tilinpéatdksen tilintarkastuksessa.

Kasityksemme mukaan olemme hankkineet lausuntomme perustaksi tarpeellisen maaran tarkoitukseen soveltu-
vaa tilintarkastusevidenssia.

Riippumattomuus

Olemme riippumattomia eldkeséaatiostéd niiden Suomessa noudatettavien eettisten vaatimusten mukaisesti, jotka
koskevat suorittamaamme tilintarkastusta ja olemme tayttaneet muut ndiden vaatimusten mukaiset eettiset vel-
vollisuutemme.

Tilinpaatodsta koskevat hallituksen ja toimitusjohtajan velvollisuudet

Hallitus ja toimitusjohtaja vastaavat tilinpaatoksen laatimisesta siten, ettéd se antaa oikean ja riittavan kuvan Suo-
messa voimassa olevien tilinpaatbksen laatimista koskevien sdanndsten mukaisesti ja tayttad lakisédteiset vaa-

timukset. Hallitus ja toimitusjohtaja vastaavat mygs sellaisesta sisdisesta valvonnasta, jonka ne katsovat tarpeel-
liseksi voidakseen laatia tilinpd&téksen, jossa ei ole vadrinkdytoksestd tai virheestd johtuvaa olennaista virheelli-

syyita.

Hallitus ja toimitusjohtaja ovat tilinpdatdsta laatiessaan velvollisia arvioimaan eldkesaation kykya jatkaa toimin-
taansa ja soveltuvissa tapauksissa esittamaan seikat, jotka liittyvét toiminnan jatkuvuuteen ja siihen, etta tilinpaa-
tés on laadittu toiminnan jatkuvuuteen perustuen. Tilinp&atos laaditaan toiminnan jatkuvuuteen perustuen, paitsi
jos eldkesaitio aictaan purkaa tai sen toiminta lakkauttaa tai ei ole muuta realistista vaihtoehtoa kuin tehda niin.

Tilintarkastajan velvollisuudet tilinpaatoksen tilintarkastuksessa

Tavoitteenamme on hankkia kohtuullinen varmuus siitd, onko tilinpaatéksessa kokonaisuutena vaarinkaytoksesta
tai virheesta johtuvaa olennaista virheellisyytta, seka antaa tilintarkastuskertomus, joka siséltaa lausuntomme.
Kohtuullinen varmuus on korkea varmuustaso, mutta se ei ole tae siité, etté olennainen virheellisyys aina havai-
taan hyvan tilintarkastustavan mukaisesti suoritettavassa tilintarkastuksessa. Virheellisyyksia voi aiheutua vas-

PricewaterhouseCoopers Oy, tilintarkastusyhteisé, PL 1015 (Itimerentori 2}, 00101 HELSINKI
Puh. 020 787 7000, www_pwe.fi
Kotipaikka Helsinki, Y-tunnus 0486406-8
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rinkdytoksesta tai virheesta, ja niiden katsotaan olevan olennaisia, jos niiden yksin tai yhdessa voisi kohtuudella
odottaa vaikuttavan taloudellisiin paétoksiin, joita kiyttajat tekevat tilinpaatéksen perusteella.

Hyvan tilintarkastustavan mukaiseen tilintarkastukseen kuuluu, ettd kdytdmme ammatillista harkintaa ja saily-
tAmme ammatillisen skeptisyyden koko tilintarkastuksen ajan. Liséksi:

» tunnistamme ja arvioimme vaérinkaytiksesta tai virheesta jehtuvat tilinpaétdksen olennaisen virheellisyyden
riskit, suunnittelemme ja suoritamme néihin riskeihin vastaavia tilintarkastustoimenpiteiti ja hankimme lau-
suntomme perustaksi tarpeellisen maaran tarkoitukseen soveltuvaa tilintarkastusevidenssia. Riski siita, ettad
vadrinkéytdksesta johtuva olennainen virheellisyys jéa havaitsematta, on suurempi kuin riski siitd, ettd vir-
heesta johtuva clennainen virheellisyys j&3 havaitsematta, silld vadrinkayttkseen voi liittya yhteistoimintaa,
vaarentamista, tietojen tahallista esittamatta jattamista tai virheellisten tietojen esittamista taikka sisiisen val-
vonnan sivuuttamista.

* muodostamme kasityksen tilintarkastuksen kannalta relevantista sisdisestd valvonnasta pystydksemme
suunnittelemaan olosuhteisiin nahden asianmukaiset tilintarkastustoimenpiteet mutta emme siina tarkoituk-
sessa, ettd pystyisimme antamaan lausunnon eldkesaation sisdisen valvonnan tehokkuudesta.

s arvioimme sovellettujen tilinpaatoksen laatimisperiaatteiden asianmukaisuutta seka johdon tekemien kirjanpi-
dollisten arvioider ja niista esitettavien tietojen kohtuullisuutta.

+ teemme johtopaatoksen siitd, onko hallituksen ja toimitusjohtajan ollut asianmukaista laatia tilinpaatos perus-
tuen oletukseen toiminnan jatkuvuudesta, ja teemme hankkimamme tilintarkastusevidenssin perusteella joh-
topaatoksen siit, esiintyykd sellaista tapahtumiin tai closuhteisiin liittyvaa olennaista epavarmuutta, joka voi
antaa merkittivasd aihetta epailld eldkesdation kykya jatkaa toimintaansa. Jos johtopaatéksemme on, etta
olennaista epédvarmuutta esiintyy, meidén taytyy kiinnitta3 tilintarkastuskertomuksessamme lukijan huomiota
epédvarmuutta koskeviin tilinp&atoksessa esitettaviin tietoihin tai, jos epavarmuutta koskevat tiedot eivét cle
riittavid, mukauttaa lausuntomme. Johtopaatéksemme perustuvat tilintarkastuskertomuksen antamispaivaan
mennessa hankittuun tilintarkastusevidenssiin. Vastaiset tapahtumat tai olosuhteet voivat kuitenkin johtaa sii-
hen, ettei elakesaatio pysty jatkamaan toimintaansa.

» arvioimme tilinpaatéksen, kaikki tilinpaadtoksessa esitettdvat tiedot mukaan lukien, yleista esittdmistapaa,
rakennetta ja sisaltod ja sitd, kuvastaako tilinpdatds sen perustana olevia lilketoimia ja tapahtumia siten, etté
se antaa oikean ja riittdvan kuvan.

Kommunikoimme hallintoelinten kanssa muun muassa tilintarkastuksen suunnitellusta laajuudesta ja ajoituksesta
seké merkittavista tilintarkastushavainnoista, mukaan lukien mahdolliset sisdisen vaivonnan merkittavat puutteel-
lisuudet, jotka tunnistamme tilintarkastuksen aikana.

Muut raportointivelvoitteet

Muu informaatio
Hallitus ja toimitusjohtaja vastaavat muusta informaatiosta. Muu informaatio késittds toimintakertomuksen.

Tilinpaatostad koskeva lausuntornme ei kata muuta informaatiota.

Velvollisuutenamme on lukea muu informaatio tilinpaatoksen tilintarkastuksen yhteydessa ja tétd tehdessdmme
arvioida, onko muu informaatio olennaisesti ristiriidassa tilinpaatoksen tai tilintarkastusta suoritettaessa hankki-
mamme tietdmyksen kanssa tai vaikuttaako se muutoin olevan olennaisesti virheellista. Velvollisuutenamme on
lisdksi arvioida, onko toimintakertomus laadittu sen laatimiseen sovellettavien sdénndsten mukaisesti,
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Lausuntonamme esitimme, ettd toimintakertomuksen ja tilinpadatoksen tiedot ovat yhdenmukaisia ja etté toimin-
takertomus on laadittu toimintakertomuksen laatimiseen sovellettavien sdanndsten mukaisesti.

Jos teemme suorittamamme tydn perusteella johtopdéatdksen, etta toimintakertomuksessa on olennainen virheel-
lisyys, meidan on raportoitava tista seikasta. Meilla ei ole tdméan asian suhteen raportoitavaa.

Huomautus

Huomautuksena esitimme, ettd hallituksen puheenjohtajalle on maksettu tilikauden aikana palkkiota yhteensa
16.000 euroa eldkesaation sdantdjen vastaisesti,

Tampereella 21.5.2025

PricewaterhouseCoopers Oy
Tilintarkastusyhteisd

New N2

anne Nurmela Markku Launis
KHT KHT




PricewaterhouseCoopers Oy

VAHVISTUSILMOITUSKIRJE TILINTARKASTAJALLE

Sandvik Elakesaation tilikauden 1.1.-31.12.2024 tilintarkastukseen liittyen vahvistamme parhaan tietomme ja
kasityksemme mukaisesti seuraavaa:

Olemme tayttaneet tilintarkastustoimeksiannon vahvistuskirjeessé 13.11.2024 tarkoitetut velvollisuutemme,
jotka koskevat tietojen antamista tilintarkastajalle seka tilinpaatoksen ja toimintakertomuksen laatimista
sovellettavan tilinp&atésnormiston mukaisesti erityisesti siten, etta tilinpaatts antaa oikean ja riittavan kuvan ja
tayitaa lakisdéteiset vaatimukset, toimintakertomuksen tiedot ovat yndenmukaisia tilinpaatoksen tietojen
kanssa ja ettd toimintakertomukseen ei sisally olennaisia virheellisyyksia. Lisaksi hyvaksymme vastuumme
vasrinkaytdsten ehkdisemiseen ja havaitsemiseen tarkoitetun sisdisen valvonnan suunnittelusta,
kayttoonotosta ja yllapidosta.

Liiketapahtumat on kirjattu kirjanpitoon ja sisaltyvéat tilinpaatokseen.

Menetelmaét, tieto ja merkittévét oletukset, joita olemme kaylttdneet kirjanpidollisia arvioita tehdessdmme ja
niitd koskevia tietoja esittdessdmme, ovat asianmukaisia, niin etta kirjaaminen, arvostaminen ja esitettavat
tiedot ovat kohtuullisia sovellettava tilinpaatésnormisto huomioon ottaen.

Lahipiirisuhteet ja -liketoimet, vaateet ja virsilld olevat oikeudenkaynnit seki tilinpaétospaivan jalkeiset
tapahtumat on kasitelty kirjanpidossa ja esitetty tilinpaatoksessa ja toimintakertomuksessa sovellettavan
tilinpaatdsnormiston mukaisesti.

Clemme antaneet teille

o paésyn kaikkeen tiedossamme olevaan informaatioon, joka on relevanttia tilinpaatoksen ja
toimintakertomuksen laatimisen kannalta, kuten asiakirjoihin, muuhun aineistoon ja muihin seikkoihin

o muun tiedon, jota olette pyytaneet meiltd tilintarkastusta varten

o rajoittamattoman mahdollisuuden kommunikoida niiden elakesaatidssa toimivien henkildiden kanssa, joilta
olette katsoneet tarpeelliseksi hankkia tilintarkastusevidenssia,

Olemme antaneet teille tiedot

o arvicimastamme riskista, etta tilinpaatds tai toimintakertomus saattaa olla vaarinkaytéksen seurauksena
olennaisesti virheellinen

o eldkesaation lahipiiriin kuuluvista tahoista seka kaikista tiedossamme olevista {ahipiirisuhteista ja -
liketoimista

o elakes&atiota koskevista vaarinkaytéksista tai epaillyisté vaarinkaytoksists, joihin on osallisena 1)
toimivaan johtoon kuuluvia; 2) tydntekijoité, joilla on merkittéva rooli sisdisessa valvonnassa; tai 3) muita,
silloin kun vaarinkaytoksella saattaisi olla olennainen vaikutus tilinpaatékseen tai toimintakertomukseen

o tilinpaatokseen tai toimintakertomukseen vaikuttavista vaitetyista tai epaillyista vaarinkaytoksista

o s&ddosten tai maardysten noudattamatta jattémisista tai epaillyistd noudattamatta jéttamisista, joiden
vaikutukset tulisi ottaa huomioon tilinpaatosta ja toimintakertomusta laadittaessa

o vaateista ja vireilld olevista oikeudenkéynneista, joiden vaikutus tulisi ottaa huomioon tilinpaatosts ja
toimintakertomusta laadittaessa.

Vahvistus koskien tietojen antamista rajat ylittdvistd padomamarkkinatransaktioista

Olemme tayttaneet edelld mainitussa tilintarkastustoimeksiannon vahvistuskirjeessa tarkoitetut velvollisuutemme
koskien tietojen antamista tilintarkastajalle eldkesaatiomme ja tytaryritystemme rajat ylittavista
padomamarkkinatransaktioista.
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Toimeksiannon vahvistuskirjettid ja sen ehtoja koskeva vahvistus

Vahvistamme, etté tilintarkastustoimeksiantonne jatkuessa myds edelld mainitun toimeksiannon vahvistuskirjeen
voimassaolo jatkuu, ellei erikseen kirjallisesti muuta sovita,

Vahvistamme Sandvik Eldkesaation ja sen tytaryritysten sekd mahdollisten uusien tytaryritysten puolesta, etti edelld
mainitun toimeksiannon vahvistuskirjeen ehtoja sovelletaan myds palveluihin, joita mahdollisesti toimitatte
tytaryrityksillemme silté osin kuin palveluista ei ole tehty erillistéd toimeksiannon vahvistuskirjetta.

Paivays . .20

Sandvik Eldkesaation hallituksen puolesta
JuklcaToropamen wvesnnane Te:pHelklula ........ oo AT an FRT AL AR s
toimitusjohtaja hallituksen puheenjohtaja
MalsEnkssun .................. MarkusHaataja ......... A A e
hallituksen jasen hallituksen jasen
Juhantl.alne .............................. Markni.ummho ...............
hallituksen jasen hallituksen jasen
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