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Sandvik Elakesaation toiminta-
kertomus vuodelta 2025

1. Yleista

Sandvik Elakesaation tarkoituksena on hoitaa tyonteki-
jan elakelain (TyEL) mukaisen elaketurvan toimeenpanoa
sekad hallinnoida saatidlle kertyvia varoja vakuutettujen
etuja turvaavalla tavalla.

Elakesaatid muodostuu lakisaateista elaketurvaa hoita-
vasta eldkelaitoksesta seka lisaelaketurvaa hoitavasta li-
saelakelaitoksesta.

Elakelaitos hoitaa Suomessa toimivien yhtiéiden Sandvik
Mining and Construction Oy:n, Sandvik Mining and
Construction Finland Oy:n ja Sandvik Coromant Finland
Oy:n palveluksessa olevien tyontekijan elakelain (TyEL)
piiriin kuuluvien tyontekijoiden lakisaateista elaketurvaa.

Lisdelakelaitos suljettiin 31.12.1983.

Elakesaatiossd noudatetaan tasaavaa kirjanpitojarjes-
telmaa. Elakesaatio omistaa 100 prosenttia seuraavien
tytaryhtididensad osakekannasta: KOY Koskipaju, KOY
Koskivaahtera, KOY Koskituomi, Pihtisulku Oy ja KOY Ru-
nosmaen Teollisuustalo.

Sandvik Eldkesaatio

2. Toimintakertomus

2025 2024
Vakuutusmaksutulo, € 32 319 203 31068962
Maksetut elakkeet ja muut 47 797 214 45136 282
korvaukset, €
Sijoitustoiminnan netto- 31 385 268 31726 237
tuotto kayvin arvoin, €
S.|]0|tust0|m|nn'a.\[1 tuotto 7.0 7.6
sitoutuneelle padomalle, %
Liikevaihto, € 65 679 385 53018 036
Hoitokulut, € 1454 686 1397 443
Hoitokulut %
liikevaihdosta 2.2 26
Hoitokulut ilman tyo-
kyvyn yllapitotoiminnan
hoitokuluja ja lakisaateisia 0,89 0,89
maksuja % TyEL-palkka-
summasta
Kokonaistulos, € 11 401 863 11074 878

Vastuuvelka, € 374774235 357992 045

Vakavaraisuuspaaoma, € 151191704 148025265

Vakavaraisuuspaaoma
suhteessa 1,95 2,03
vakavaraisuusrajaan

Eldkevarat, € 473041041 458233766

Vakavaraisuusaste, % 147,0 147,7

Tuloksen kayttd vakuutus-
maksujen alentamiseen 5,33 3,94
TyEL-palkkasummasta, %

TyEL-palkkasumma, € 154 637 335 147 947 437

TyEL-vakuutuksia 3 3
TyEL-vakuutettuja 2632 2328
Elakkeensaajia 1535 1584

Tulos ja vakavaraisuus

Elakelaitoksen kokonaistulos tilikaudelta 2025 oli
11 401 863 euroa. Sijoitusten vuosituotto kayvin arvoin
oli 7,0 prosenttia. Sijoitustoiminnan nettotuotto kayvin
arvoin oli 31 385 268 euroa ja kirjanpidollinen netto-
tuotto 33 360 183 euroa.
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arvoin oli 31 385 268 euroa ja kirjanpidollinen netto-
tuotto 33 360 183 euroa.

Sijoitustoiminnan tuottovaatimus ajalla 1.1.-31.12.2025
oli 19 983 405 euroa. Tuottovaatimuksen ylittdva osa
13 376 778 euroa siirrettiin lisdvakuutusvastuuseen. Li-
savakuutusvastuuta purettiin vakuutusmaksujen alenta-
miseen 8 235 424 euroa. Naiden erien jalkeen kirjanpi-
dollinen tulos oli O euroa.

Lisaelakelaitoksen kirjanpidollinen tulos oli O euroa.

Elakelaitoksen vakavaraisuuspaaoma oli tilikauden paat-
tyessa 151 191 704 euroa. Vakavaraisuusaste oli 147,0
prosenttia. Vakavaraisuuspaaoma oli 1,95-kertainen
suhteessa vakavaraisuusrajaan. Vakavaraisuuspaa-
oman tarkoituksena on kattaa sijoitustoimintaan liittyvia
riskeja.

Vakavaraisuustunnusluvut

Elakelaitos 2025 2024
Vakavaraisuusaste, % 147,0 147,7
Vakavaraisuusasema 1,95 2,03

Vakavaraisuuspaaoma, € 151191704 148025 265

Vakavaraisuusraja, € 77 372 355 72 861 662

Vakavaraisuuspaaoman 25790785 24 287 221

vahimmaismaara, €

Tulosta ja vakavaraisuutta koskevat tunnusluvut perus-
tuvat tilinpaatoksen liitetiedoissa esitettyihin kayvin ar-
voin laskettuihin tietoihin.

Vakuutusmaksut

Vuoden 2025 lopussa elakelaitoksella oli kolme TyEL-va-
kuutusta ja vakuutettujen maara oli 2 632. Vakuutettu
palkkasumma oli 154 637 335 euroa.

Elakelaitoksen vakuutusmaksutulo oli 32 319 203 euroa.
Vakuutusmaksujen alennuksiin kaytettiin 8 235 424 eu-
roa, mika vastasi 5,33 prosenttia TyEL-palkkasummasta.
Lisaelakelaitoksessa perittiin vakuutusmaksuja 21 650
euroa.

Elakelaitoksen TyEL-maksu vuonna 2025 oli 20,90 pro-
senttia palkoista ja Sandvikin tyonantajamaksu 13,88
prosenttia. Keskimaarainen TyEL-maksu oli 24,85 pro-
senttia. Alle 53-vuotiaiden tyontekijoiden maksuosuus
oli 7,15 prosenttia ja 53-62-vuotiaiden 8,65 prosenttia.
Tyonantajien keskimaarainen maksuosuus oli 17,38 pro-
senttia.

Vuonna 2026 elakelaitoksen vakuutusmaksu on 20,90
prosenttia, kun yleinen TyEL-maksu on 24,40 prosenttia.
Sandvikin tyonantajamaksu on 13,60 prosenttia, kun

Sandvik Elakesaatio

yleinen tyonantajamaksu on 17,10 prosenttia. Tyonteki-
jan maksuosuudesta poistuu ikaperusteinen porrastus,
kaikissa ikdryhmissa maksun osuus on 7,30 prosenttia.

Elakkeet ja toimintapiiri

Vuonna 2025 annettiin 115 elakepaatosta, joista nelja oli
lisaelakelaitoksen paatoksia ja 111 elakelaitoksen paa-
toksia. Elakkeita maksettiin yhteensa 47 908 995 euroa,
jossa on lisdysta edelliseen vuoteen 2 638 848 euroa.

Lakisaateisten elakkeiden maksetut korvaukset, euroa

2025 2024
Vanhuuselakkeet 29803770 28 811 374
Varhennetut 314 821 343 699
vanhuuselakkeet
Tyokyvyttomyyselakkeet 1365744 1447 372
Osittain varh. vanhuus- 826 528 784 523
elake
Kuntoutustuki 242 250 228 332
elakkeensaajalle
Kuntoutusraha 34 801 51 642
elakkeensaajalle
Kuntoutuskulu 8514 3585
Kuntoutusavustus 0,0 4541
Tyokyvyn yllapitotoiminta 0,0 0,0
Perhe-elakkeet 4102538 4260 383
Vastuunjakokorvaukset 11 098 248 9202 160
Edellisten vuosien 0,0 -1 327
perittavat
Yhteensa 47 797 214 45 136 282

Lakisaateisia elakkeita maksettiin yhteensa 47 797 214
euroa, mika oli 2 660 932 euroa enemman kuin vuonna
2024.

Lisaelakesaation maksetut korvaukset, euroa

2025 2024
Vanhuuselakkeet 38 600 48 502
Perhe-elakkeet 71347 77 755
Hautausavustukset 1834 7 608
Edellisten vuosien 0,0 0,0
perittavat
Yhteensa 111781 133 865
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Lisaelakelaitoksesta maksettiin eldkkeitda 111 781 euroa,
mika oli 22 084 euroa vahemman kuin edellisena vuonna.

Elakelaitoksen elédkkeensaajat

Elakelaitoksen mydnnetyt elakepaatokset

Elakelaji 2025 2024
Vanhuuselakkeet 33 40
Osittain varhennettu 5 33

vanhuuseldke

Tyokyvyttomyyselake 4 5
Osatyokyvyttomyyselake 2 4
Kuntoutustuki 3 3
Osatyok. suuruinen 3 2
kuntoutustuki

Kuntoutusraha 2 2
Kuntoutusavustus 0 1
Perhe-elake 11 22
Yhteensa 63 112

2025 2024
Vanhuuselake 998 1015
Varhennettu 16 17
vanhuuselake
Osittain varhennettu 64 66
vanhuuselake
Tyokyvyttomyyselake 37 34
Osatyokyvyttomyyselake 13 18
Kuntoutusraha 1 1
Kuntoutustuki 5 7
Osatyok.suuruinen 7 2
kuntoutustuki
Perhe-elakkeet 394 424
Yhteensa 1535 1584

Elakelaitoksen elakkeensaajia oli vuoden lopussa 1 535,
vahennysta edelliseen vuoteen 49 henkil6a.

Lisdelakelaitoksen elakkeensaajien maara oli vuoden lo-
pussa 37 henkil6a, mika on 11 henkiléa vahemman kuin
vuotta aiemmin.

Sandvik Elakesaatio

Eldkelaitoksen vuoden aikana antamista eldkepaatok-
sistd 63 koski uusien elakkeiden myontamista. Muita
paatoksia annettiin 43 ja elakehakemuksia hylattiin viisi.
Lisaksi annettiin yhteensa 10 ennakkolaskelmaa ja lau-
suntoa.

Lisaelakesaation elakkeista annettiin yksi paatds ja hau-
tausavustuksista kolme paatosta.

Merkittavin muutos eldkepaatdsten maarassa koski osit-
taista varhennettua vanhuuselaketta (OVE), jossa paa-
tosten maara laski 84 prosenttia. Vuosi 2025 oli osittai-
sen varhennetun vanhuuselakkeen osalta poikkeukselli-
nen, silla elakeian nousun vuoksi uusia ikaluokkia ei tullut
elakeoikeuden piiriin.

Toimintapiiri

2025 2024

Vakuutetut 2632 2 328

Vastuuvelka

Lakisaateinen vastuuvelka oli 31.12.2025 yhteensa
374 774 235 euroa. Vastuuvelka kasvoi 16 782 190 eu-
roa edellisvuodesta. Vastuuvelka oli taysimaaraisesti ka-
tettu.
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Lisdelakelaitoksen vastuuvelka oli tilikauden lopussa
334 685 euroa, mika oli 94 003 euroa vahemman kuin
vuonna 2024. Myos lisaelakelaitoksen vastuuvelka oli
taysimaaraisesti katettu. Laskuperustekorko oli 3,0 pro-
senttia.

Vastuuvelka, euroa

TyEL-perusturva

Korvausvastuu

Alkaneet vanhuuselakkeet 166 000 612
Tunnetut tyokyvyttomyyselakkeet 4540589
Varaus tuntemattomia tyokyvyttomyys- 1322 389
elakkeita varten

Yhteensa 171 863 590
Tasausvastuu 23 506 780
Korvausvastuu yhteensa 195370 370
Vakuutusmaksuvastuu

Vastaiset vanhuuselakkeet 113 607 818
Vastaiset tyokyvyttomyyselakkeet 1877 365
Yhteensa 115485183
Osaketuottosidonnainen 10993 784
lisdvakuutusvastuu

Vakuutusmaksuvastuu yhteensa ilman 126 478 967
lisdvakuutusvastuuta

Varsinainen vastuuvelka 321 849 337
yhteensa

Lisavakuutusvastuu 52 924 898
TyEL-vastuuvelka yhteensa 374774 234

Vastuuvelan maara kasvaa vakuutettujen elaketurvan
karttumisen seurauksena ja pienenee maksettujen elak-
keiden myo6ta. Vuonna 2025 vastuuvelan muutokseen
vaikuttivat erityisesti elaketurvan karttuma seka vastuu-
velalle laskuperusteiden mukaisesti hyvitetty tuotto.

Vastuuvelan tuottovaatimus maaraytyy paaosin tyoela-
kelaitosten keskimaaraisen vakavaraisuuden perus-
teella. Osaketuottosidonnainen lisavakuutusvastuu sitoo
20 prosenttia vastuuvelasta noteerattujen osakesijoitus-
ten keskimaaraiseen tuottoon ja siirtaa talta osin osake-
riskia koko tyoelakejarjestelman kannettavaksi.

Sandvik Elakesaatio

Sijoitustoiminta

Elakelaitoksen sijoitusten arvo kayvin arvoin oli tilikau-
den paattyessa 472 241 760 euroa. Sijoitusten tilikau-
den tuotto kayvin arvoin oli 7,0 prosenttia.

Sijoitusallokaatio

2025 2025 2024

milj.€ % %
Korkosijoitukset 93,1 19,7 20,5
yhteensa
Lainasaamiset 4,8 1,0 1,0
Joukkovelkakirjalainat 80,2 17,0 18,3
Muu rahoitusmarkkina 8,1 1,7 1,2
ja talletukset
Osakesijoitukset 292,2 61,9 59,4
yhteensa
Noteeratut osakkeet 157,9 33,4 32,2
Paaomasijoitukset 134,4 28,5 27,2
Noteeraamattomat 0,0 0,0 0,0
osakkeet
Kiinteistosijoitukset 86,9 18,4 20,1
yhteensa
Suorat kiinteistot 44,1 9,3 9,8
Kiinteistorahastot 42,9 9,1 10,4
Muut sijoitukset 0,0 0,0 0,0
yhteensa
Hedge-rahastot 0,0 0,0 0,0
Hyodykesijoitukset 0,0 0,0 0,0
Muut sijoitukset 0,0 0,0 0,0
Sijoitukset yhteensa 472,2 100,0 100,0

Sijoitusten luokittelua tarkistettiin vuonna 2025 TELA:n
tuottoriskitaulukon mukaisesti siten, etta vaihtoehtoiset
korkosijoitukset luokiteltiin osaksi joukkovelkakirjalai-
noja. Ylla esitetyssa taulukossa vertailuvuoden 2024 tie-
dot on oikaistu vastaamaan uutta esitystapaa. Luokitte-
lumuutoksella ei ollut vaikutusta tilikauden tulokseen
eika sijoitusvarallisuuden maaraan.

Elakelaitoksen sijoitustoimintaa harjoitettiin vahvistetun
sijoitussuunnitelman mukaisesti. Strategiseen allokaati-
oon ei tehty muutoksia tilikauden aikana, ja omaisuusla-
jien painot muuttuivat paaosin markkina-arvojen kehityk-
sen seurauksena.
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Paaomarahastoihin tehtyjen sitoumusten mukaiset paa-
omakutsut jatkuivat, mutta irtautumismarkkinan vaisuu-
den vuoksi paaomanpalautukset jaivat vahaisiksi. Paa-
omarahastojen suhteellinen osuus sijoitussalkussa kas-
voi. Likviditeetin turvaamiseksi varoja realisoitiin osake-
ja korkosijoituksista.

Lisaelakelaitoksen sijoitusomaisuus oli kayvin arvoin
298 966,7 euroa ja koostui yhdesta rahamarkkinasijoi-
tuksesta. Sijoituksen tilikauden tuotto kayvin arvoin oli
2,3 prosenttia.

Hallinto

Elakesaation hallituksen kuuluu viisi jasenta. Hallituk-
seen kuuluivat vuoden 2025 aikana yhtion nimedamat ja-
senet Teijo Heikkila (puheenjohtaja), Marko Lummio (va-
rapuheenjohtaja) ja Mats Eriksson. Vakuutettujen valit-
semina jasenina hallituksessa toimivat Markus Haataja
ja Juhani Laine.

Hallituksen jasenilla on kaksi nimettya varajasenta. Teh-
tavassa toimivat yhtion puolesta Kari Nihtila ja vakuutet-
tujen puolesta Lauri Saukkonen.

Kertomusvuosi oli hallituksen kolmivuotiskauden ensim-
mainen. Hallitus kokoontui vuoden aikana kuusi kertaa,
joista nelja pidettiin lasnaolokokouksina ja kaksi sahko-
postikokouksina.

Elakesaation toimitusjohtajana ja hallituksen sihteerina
toimi Jukka Toropainen. Elakesaation palveluksessa oli-
vat lisaksi sijoituspaallikkd Tanja Kuokka ja talouspaal-
likkd Anne Salminen.

Finanssivalvonta, Sosiaali- ja terveysministerio ja tilin-
tarkastajat valvovat eldkesaation toimintaa.

Ulkoistetut palvelut

Elakesaatio on ostanut compliance-toiminnon palvelut,
elakkeiden laskenta- ja maksantapalvelut, riskienhallin-
tatoiminnon palvelut ja vakuutusmatemaattiset palvelut
Porasto Oy:lta.

Elakesaation compliance officerin tehtavassa toimi
31.5.2025 asti OTM Julia Forsbom ja 1.6.2025 alkaen
OTM Elli Heino Porasto Oy:sta.

Elakesaation riskienhallintatoiminnon  asiantuntijana
toimi KTM Janne Ryhanen Porasto Oy:sta.

Elakesaation vakuutusmatemaatikkona toimi SHV Mikko
Pelto Porasto Oy:sta.

Elakesaation asiantuntijalaakareina toimivat Porasto
Oy:n asiantuntijalaakarit.

Eldkesaation sijoitustoiminnan raportointia hoiti Suomen
Sijoitustutkimus Oy.

Sandvik Elakesaatio

Tilintarkastajat

Elakesaation tilintarkastusyhteisona toimi tilikauden ai-
kana PricewaterhouseCoopers Oy ja paavastuullisena ti-
lintarkastajana KHT Janne Nurmela.

Riskienhallinta

Riskienhallinnan tavoitteena on varmistaa, ettd ela-
kesaation toimintaan liittyvat riskit tunnistetaan, arvioi-
daan ja hallitaan asianmukaisesti seka toiminnan jatku-
vuus turvataan.

Elakesaation riskienhallintatoiminto on ulkoistettu Po-
rasto Oy:lle. Riskienhallintatoiminto raportoi vuosittain
hallitukselle elakesaation riskienhallinnan kokonaistilan-
teesta. Porasto Oy laatii riskiraportin, joka kattaa seuraa-
vat osa-alueet: varojen ja vastuiden hallinta, sijoitukset,
maksuvalmius, keskittymariskien hallinta seka operatii-
visten riskien hallinta.

Lakisaateisena eldkevakuuttajana elakesaation merkit-
tavin riski liittyy vakavaraisuuden hallintaan. Vakavarai-
suuden hallinnan suurin yksittainen riskitekija liittyy sijoi-
tustuottojen kehitykseen. Sijoitusten tuoton ylittaessa
vastuuvelan tuottovaatimuksen vakavaraisuusaste pa-
ranee ja tuottojen alittaessa tuottovaatimuksen vakava-
raisuusaste heikkenee.

Sijoitusriskien hallinnan periaatteet ovat maaritelty sijoi-
tussuunnitelmassa. Hallituksen vuosittain hyvaksymas-
sa sijoitussuunnitelmassa on dokumentoitu sijoituksille
asetettavat strategiset tavoitteet, sijoitusten allokaatio
ja tuottotavoitteet seka sijoitusten hajautus- ja likvidi-
teettitavoitteet.

Eldkesaatio on ulkoistanut sijoitustoiminnan raportoin-
nin Suomen Sijoitustutkimus Oy:lle, joka raportoi kuukau-
sittain sijoitusomaisuuden markkinaehtoiset tuotot ja al-
lokaation. Naiden lisdksi raportointi kasittaa riskitunnus-
luvut. Elakesaation sijoitussuunnitelmassa asetettuja
riskilukuja seurataan Suomen Sijoitustutkimuksen rapor-
tointiportaalissa.

Saiantomuutokset

Tilikauden aikana hallitus paatti saantomuutoksista,
jotka koskivat hallituksen jasenten palkkioita ja tilintar-
kastajaa koskevia maarayksia. Saantémuutoksen myota
matkakustannusten korvausten ja paivarahojen lisaksi
voidaan jatkossa maksaa myds kokouspalkkiota. Palk-
kion suuruudesta paattaa hallitus.

Tilintarkastusta koskevaa saant6a muutettiin siten, etta
elakesaatiossa on jatkossa yksi tilintarkastaja ja yksi va-
ratilintarkastaja. Varatilintarkastajaa ei kuitenkaan valita,
jos tilintarkastajaksi on valittu tilintarkastusyhteiso.
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Tarkastukset

Finanssivalvonta suoritti elakesaatiossa syksylla 2025
luotettavan hallinnon tarkastuksen. Tarkastuksessa arvi-
oitiin johdon toimintaa ja sisdisen valvonnan jarjesta-
mista luotettavan hallinnon periaatteiden mukaisesti.
Tarkastus perustui hallituksen jasenten ja henkiloston
haastatteluihin seka saation dokumentaation lapikayn-
tiin.

Muut tilikauden tapahtumat

Elakesaatio valmistautui kevaalla 2025 kestavyysrapor-
toinnin kdynnistadmiseen. Vuoden aikana Euroopan parla-
mentti hyvaksyi tarkennuksia yritysten kestavyysrapor-
tointia ja huolellisuusvelvoitetta koskevaan saantelyyn.
Elakesaation koko ja henkilostomaara jaavat kuitenkin
raportointivelvollisuuden kynnysarvojen alle, eika saatio
siten ole toistaiseksi lakisdateisen kestavyysraportoin-
nin piirissa.

Vuotta 2025 leimasivat sijoitusmarkkinoilla poliittiset ja
rahapoliittiset muutokset, jotka lisasivat markkinoiden
volatiliteettia ja korostivat politiikkariippuvuutta. Markki-
noilla nahtiin useita jyrkkia mutta lyhytkestoisia myynti-
jaksoja, mika kuvasti sijoittajien vahvaa riskinottohalua ja
hyvaa likviditeettia.

Osakemarkkinoiden kehitys oli kokonaisuutena vahvaa.
Kurssinousu perustui odotuksiin rahapolitiikan keventy-
misesta seka Yhdysvaltojen yritysten tuloskasvun vah-
vistumisesta. Nousu oli kuitenkin rakenteeltaan kapea ja
keskittyi erityisesti suuriin teknologiayhtioihin. Euroo-
passa osaketuottoja tukivat finanssipoliittinen elvytys
seka puolustussektorin vahva kehitys. Suomen markkina
hyotyi korkotason laskusta ja teollisuuden tilauskantojen
piristymisesta.

Rahapolitilkassa useat talousalueet siirtyivat kevennys-
sykliin. Euroopan keskuspankin koronlaskut tukivat yri-
tyslainamarkkinoita, kun taas pitkien korkojen nousu hei-
kensi valtionlainojen tuottoja. Yhdysvalloissa keskus-
pankki eteni varovaisemmin sitkean inflaation vuoksi,
mika lisasi korkomarkkinoiden epavarmuutta.

Valuuttamarkkinoilla Yhdysvaltain dollarin selva heikke-
neminen oli vuoden merkittavin muutos. Dollarin lasku
heikensi euromaaraisia tuottoja Yhdysvaltoihin tehdyista
sijoituksista, mutta tuki kehittyvia markkinoita ja jalome-
talleja. Valuuttakehitys heijasti markkinoiden arviota Yh-
dysvaltojen suhteellisen kasvuedun kaventumisesta ja
julkisen talouden haasteista.

Kokonaisuutena markkinaymparisto tuki riskillisten
omaisuuslajien tuottoja, mutta tuottojen hajonta eri
omaisuusluokkien valilla oli merkittavaa.

Elakesaation sijoitusten kokonaistuotto vuonna 2025 oli
7,0 prosenttia. Osakesijoitukset tuottivat 15,7 prosenttia
ja korkosijoitukset 4,5 prosenttia. Vaihtoehtoisten sijoi-
tusten tuotto oli 5,2 prosenttia.

Sandvik Elakesaatio

Kiinteistosijoitusten kokonaistuotto jai negatiiviseksi ja
oli -1,2 prosenttia. Suorat kiinteistGsijoitukset tuottivat
5,2 prosenttia, mutta kiinteistorahastojen tuotto oli -7,1
prosenttia. Kiinteistorahastojen tuottoa rasitti edelleen
kiinteist6jen arvostustason lasku.

Tilikauden aikana kiinteistojen arviokirjat paivitettiin ja
arvostuksiin kirjattiin yhteensa -550 000 euron muutos
verrattuna vuoden 2024 arviokirjoihin.

Elakesaation sijoitustoiminnan vastuullisuusraportti jul-
kaistiin joulukuussa. Sijoitustoiminnassa vastuullisuus
huomioidaan osana riskienhallintaa ja pitkan aikavalin
tuottotavoitteita. Varainhoitajat ovat sitoutuneet kan-
sainvalisesti tunnustettuihin vastuullisen sijoittamisen
periaatteisiin, ja sijoitussalkun ESG-taso on kokonaisuu-
tena hyva. Vastuullisuusraportointia kehitetaan edelleen
erityisesti vaihtoehtoisten sijoitusten ja kiinteistojen
osalta.

Eldkelaitoksen ja lisdeldkelaitoksen kohdistamattomat
tuotot ja kulut on jaettu jakosdannon mukaisesti vakuu-
tettujen seka elakkeen- ja muiden etuudensaajien luku-
maaran perusteella. Lisaelakelaitokselle on kohdistettu
0,9 prosenttia ja elakelaitokselle 99,1 prosenttia. Lisa-
elakelaitoksessa on 37 elakkeensaajaa, ja elakelaitok-
sessa yhteensa 4 167 vakuutettua seka elakkeen- ja
etuudensaajaa.

Tilikauden jalkeiset tapahtumat

Finanssivalvonnan luotettavan hallinnon tarkastuksen
raportti valmistui tammikuussa 2026. Tarkastuksessa
havaittiin kehittamiskohteita saantelyn tuntemisessa, si-
saisessa valvonnassa ja riskienhallinnan toimintaperi-
aatteissa. Tarkastuksen havainnailla ei ole ollut taloudel-
lisia vaikutuksia elakesaatioon ja elakesaation vakavarai-
suus on edelleen vahva.

Sandvik Elakesaation johto ja hallitus kaynnistivat toi-
menpiteet hallinnon edelleen vahvistamiseksi. Sandvik
Elakesaation vt. toimitusjohtajaksi nimitettiin Tanja
Kuokka, joka aloitti tehtavassaan 26.1.2026.

Pdaomarahastojen arvostuksessa on kaytetty padosin
hallinnointiyhtididen syyskuun lopun raportointia. Tilin-
paatoksen valmistumisen jalkeen saatujen vuoden vaih-
teen tietojen perusteella arvostuksissa ei ole havaittu
olennaisia poikkeamia.

Vuoden 2026 nakymat

Elakesaatio arvioi vuoden 2026 aikana riskienhallinnan
ja sisdisen valvonnan kokonaisuutta osana jatkuvaa toi-
mintatapojen kehittamista. Arvioinnin perusteella menet-
telyja tdsmennetdan tarvittavilta osin siten, ettad ne vas-
taavat Elakesaation toiminnan laajuutta, riskiprofiilia ja
saantelyn vaatimuksia.
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Vuoden 2026 toinen keskeinen teema on eldkeuudistus.
Uudistuksen paaelementteja ovat sijoitusriskinoton kas-
vattaminen, inflaatiovakauttajan kayttoonotto vuodesta
2030 alkaen seka TyEL-maksutason kiinnittaminen 24,4
prosenttiin vuosille 2026-2030.

Sijoitusriskinoton mahdollisuuksia kasvatetaan lieventa-
malla vakaraisuussaannoksia ja mahdollistamalla korke-
ampi osakepaino kasvattamalla vastuuvelan osaketuot-
tosidonnaista osuutta vaiheittain 20 prosentista 30 pro-
senttiin.

Sandvik Elakesaatio

Eldkesaatio valmistautuu kasvavaan sijoitusriskinottoon
tarkistamalla perusallokaatiotaan; kiinteistorahastojen
painoa lasketaan ja vapautuvat varat kohdennetaan osa-
kemarkkinoille. Uudistuksen vaikutuksia arvioidaan ana-
lyysipalveluiden ja skenaariolaskelmien avulla.
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3. Tuloslaskelma

Tuloslaskelma Lisaelakelaitos/Elakelaitos

31.12.2025 31.12.2024

Vakuutustekninen laskelma € €
Vakuutusmaksutulo

Lakisaateisten eldkkeiden vakuutusmaksut 32 319 203,04 31068 961,77

Muiden elakkeiden vakuutusmaksut 21 650,38 22 039,79

Vakuutettujen vakuutusmaksut yhteensa 32 340 853,42 31091 001,56

Sijoitustoiminnan tuotot 47 930 306,45 33074 675,34

Korvauskulut

Lakisaateisten eldkkeiden maksetut korvaukset -47 797 214,21 -45 136 282,36
Lakisaateisten elakkeiden korvausvastuun muutos -5 144 051,00 -2 426 619,00
Muiden elakkeiden maksetut korvaukset -111 780,63 -133 864,58
Muiden elakkeiden korvausvastuun muutos 89 956,00 65 823,00
Yhteensa -52 963 089,84 -47 630 942,94

Vakuutusmaksuvastuun muutos

Lakisaateiset elakkeet -11 638 138,12 -4 387 054,76

Muut eldkkeet 4 074,00 67 036,00

Yhteensa -11 634 064,12 -4 320 018,76
Yhteensa -64 597 153,96 -51 950 961,70
Hoitokulut -1109 830,74 -1 081 627,64
Sijoitustoiminnan kulut -14 563 007,29 -11 133 212,45
Vakuutustekninen tulos 1167,88 -124,89
Tulovero -1167,88 0,00
Muut valittémat verot 0,00 124,89
Yli-/alijaama 0,00 0,00
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4. Tase
Tase Lisaelakelaitos/Elakelaitos
31.12.2025 31.12.2024
Vastaavaa € €
Sijoitukset

Kiinteistosijoitukset

Kiinteist6t ja kiinteistoosakkeet

52 392 752,38

58 517 725,58

Lainasaamiset omilta kiinteistoyrityksilta

26 229 138,44

26 429 138,44

Kiinteistosijoitukset yhteensa

78 621 890,82

84 946 864,02

Muut sijoitukset

Osakkeet ja osuudet

286 191 490,95

263 383 333,21

Muut lainasaamiset 4794 265,81 4 681 406,64
Talletukset 3617 631,43 4134 809,56
Muut sijoitukset yhteensa 294 603 388,19 272 199 549,41
Sijoitukset yhteensa 373 225 297,01 357 146 413,43
Saamiset
Lyhytaikaiset saamiset 117 604,57 792 719,42
Muu omaisuus
Koneet ja kalustot 18 448,18 5 695,62
Rahat ja pankkisaamiset 1021 327,13 78 051,61
Muu omaisuus yhteensa 1039 775,31 83 747,23
Siirtosaamiset
Muut siirtosaamiset 2317 678,00 2317 270,55
Vastaavaa yhteensa 376 700 336,89 360 340 150,63
Vastattavaa
Oma paaoma
Edellisten tilikausien ylijgdma 4 570,28 4 570,28

Vakuutustekninen vastuuvelka

Lakisaateiset elakkeet/vakuutusmaksuvastuu

126 478 967,00

119 982 182,00

Lakisaateiset elakkeet/korvausvastuu 195 370 370,00 190 226 319,00

Lakisaateiset elakkeet/lisavakuutusvastuu 52924 897,61 47 783 544,49

Lakisaateinen vastuuvelka yhteensa 374774 234,61 357 992 045,49

Muut eldkkeet/vakuutusmaksuvastuu 309 841,00 399 797,00

Muut eldkkeet/korvausvastuu 24 817,00 28 891,00

Muu vastuuvelka yhteensa 334 658,00 428 688,00

Vastuuvelka yhteensa 375108 892,61 358 420 733,49
Velat

Muut velat 988 327,98 925 549,86
Siirtovelat

Muut siirtovelat 598 546,02 989 297,00
Vastattavaa yhteensa 376 700 336,89 360 340 150,63
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5. Rahoituslaskelma

Rahoituslaskelma

31.12.2025 31.12.2024
€ €
Liiketoiminnan rahavirta
Tilikauden ylijaama (alijagama) 0,00 0,00
Oikaisut
Vakuutusteknisen vastuuvelan muutos 16 688 159,12 6 680 814,76
ilhoul:zitseer: arvonalentumiset ja arvonkorotukset tai realisoitumattomat arvon 6712 156,90 4390 869,22
Realisoitumattomat kurssivoitot/-tappiot 0,00 0,00
Pakollisen vastuuvajauksen muutos 0,00 0,00
Suunnitelman mukaiset poistot 6 149,39 1616,56
Muut tuotot ja kulut, joihin ei liity maksua 0,00 0,00
Myyntivoitot ja tappiot -26 294 990,59 -13 232 933,06
Muut oikaisut 0,00
Rahavirta ennen kayttépadoman muutosta -2 888 525,18 -2 159 632,52
Kayttépaaoman muutos
Lyhytaikaisten korottomien liikesaamisten lisdys (-) / vahennys (+) 674 707,40 -793 801,60
Lyhytaikaisten korottomien velkojen lisdys (+) / vahennys (-) -327 972,86 960 613,57
Liiketoiminnan rahavirta ennen rahoituseria ja veroja -2 541 790,64 -1992 820,55
Maksetut korot ja maksut muista liikketoiminnan rahoituskuluista 0,00 0,00
Maksetut valittomat verot 0,00 0,00
Liiketoiminnan rahavirta -2 541 790,64 -1992 820,55
Investointien rahavirta
Investoinnit sijoituksiin (pl. rahavarat) -74 378 021,95 -11 965 336,77
Luovutustulot sijoituksista (pl. rahavarat) 77 881 990,06 13 376 898,47
Aineettomien ja aineellisten hyddykkeiden seka -18 901,95 -845,93
Muun omaisuuden investoinnit ja luovutustulot (netto) 0,00 0,00
Investointien rahavirta 3485 066,16 1410 715,77
Rahoituksen rahavirta
Maksut omaan padomaan netto 0,00 0,00
Lainojen nostot 0,00 0,00
Lainojen takaisinmaksut 0,00 0,00
Rahoituksen rahavirta yhteensa 0,00 0,00
Rahavarojen muutos 943 275,52 -582 104,78
Rahavarat tilikauden alussa 78 051,61 660 156,39
Rahavarat tilikauden lopussa 1021 327,13 78 051,61
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6. Elakelaitoksen tuloslaskelma

Tuloslaskelma Elakelaitos

31.12.2025 31.12.2024

Vakuutustekninen laskelma € €
Vakuutusmaksutulo

Lakisdateisten elakkeiden vakuutusmaksut 32 319 203,04 31068 961,77

Sijoitustoiminnan tuotot 47 923 189,67 33082 286,36

Korvauskulut

Lakis&ateisten eldkkeiden maksetut korvaukset -47 797 214,21 -45 136 282,36
Lakisaateisten elakkeiden korvausvastuun muutos -5 144 051,00 -2 426 619,00
Korvauskulut yhteensa -52 941 265,21 -47 562 901,36

Vakuutusmaksuvastuun muutos

Lakis&éateiset elakkeet -11 638 138,12 -4 387 054,76

Yhteensa -11 638 138,12 -4 387 054,76
Hoitokulut -1 098 814,21 -1 068 204,45
Sijoitustoiminnan kulut -14 563 007,29 -11133 212,45
Vakuutustekninen tulos 1167,88 -124,89
Tulovero -1167,88 0,00
Muut valittdmat verot 0,00 124,89
Yli-/alijaama 0,00 0,00
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7. Elakelaitoksen tase

Tase Elakelaitos

31.12.2025 31.12.2024
Vastaavaa € €
Sijoitukset

Kiinteistosijoitukset

Kiinteistot ja kiinteistdosakkeet

52 392 752,38

58 517 725,58

Lainasaamiset omilta kiinteistoyrityksilta

26 229 138,44

26 429 138,44

Kiinteistosijoitukset yhteensa 78 621 890,82 84 946 864,02
Muut sijoitukset
Osakkeet ja osuudet 285 892 524,26 262 988 483,30
Muut lainasaamiset 4794 265,81 4 681 406,64
Talletukset 3617 631,43 4134 809,56
Muut sijoitukset yhteensa 294 304 421,53 271 804 699,50
Sijoitukset yhteensa 372926 312,35 356 751 563,52
Saamiset
Lyhytaikaiset saamiset 117 604,57 792 719,42
Muu omaisuus
Koneet ja kalustot 18 448,18 5 695,62
Rahat ja pankkisaamiset 1014 824,76 76 797,09
Muu omaisuus yhteensa 1033 272,94 82 492,71
Siirtosaamiset
Muut siirtosaamiset 228521097 2281528,19
Vastaavaa yhteensa 376 362 400,80 359 908 303,84

Vastattavaa

Vakuutustekninen vastuuvelka

Lakisaateiset elakkeet/vakuutusmaksuvastuu

126 478 967,00

119 982 182,00

Lakisaateiset elakkeet/korvausvastuu 195 370 370,00 190 226 319,00

Lakisaateiset elakkeet/lisavakuutusvastuu 52924 897,61 47 783 544,49

Lakisaateinen vastuuvelka yhteensa 374774 234,61 357 992 045,49
Velat

Muut velat 989 975,19 926 961,35
Siirtovelat

Muut siirtovelat 598 191,00 989 297,00
Vastattavaa yhteensa 376 362 400,80 359 908 303,84
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8. Lisaelakelaitoksen tuloslaskelma

Tuloslaskelma

Lisaelakelaitos

31.12.2025 31.12.2024
Vakuutustekninen laskelma € €
Vakuutusmaksutulo
Muiden elakkeiden vakuutusmaksut 21 650,38 22 039,79
Sijoitustoiminnan tuotot 7 116,78 -7 611,02
Korvauskulut
Muiden elakkeiden maksetut korvaukset -111 780,63 -133 864,58
Muiden elakkeiden korvausvastuun muutos 89 956,00 65 823,00
Korvauskulut yhteensa -21 824,63 -68 041,58
Vakuutusmaksuvastuun muutos
Muut eldkkeet 4 074,00 67 036,00
Hoitokulut -11 016,53 -13 423,19
Sijoitustoiminnan kulut 0,00 0,00
Vakuutustekninen tulos 0,00 0,00
Yli-/alijaama 0,00 0,00
9. Lisaelakelaitoksen tase
Tase Lisaelakelaitos
31.12.2025 31.12.2024
Vastaavaa € €
Muut sijoitukset
Osakkeet ja osuudet 298 966,69 394 849,91
Muut sijoitukset yhteensa 298 966,69 394 849,91
Sijoitukset yhteensa 298 966,69 394 849,91
Muu omaisuus
Rahat ja pankkisaamiset 6 502,37 1254,52
Siirtosaamiset
Muut siirtosaamiset 32 467,03 35742,36
Vastaavaa yhteensa 337 936,09 431 846,79
Vastattavaa
Oma paaoma
Edellisten tilikausien ylijaama 4570,28 4 570,28
Tilikauden ylijagdma (alijadama) 0,00 0,00
Vastuuvelka
Muut elakkeet/vakuutusmaksuvastuu 24 817,00 28 891,00
Muut elakkeet/korvausvastuu 309 841,00 399 797,00
Vastuuvelka yhteensa 334 658,00 428 688,00
Velat
Muut velat -1647,21 -1411,49
Siirtovelat
Muut siirtovelat 355,02 0,00
Vastattavaa yhteensa 337 936,09 431 846,79
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10.Tilinpaatoksen laatimisperiaat-
teet

Konsernitilinpaatés

Elakesaation tilinpaatos on laadittu alkuperaisiin
hankintamenoihin tai tilinpaatoshetkella tata
alempaan kaypaan arvoon. Sandvik Elakesaati-
Osta ei ole laadittu konsernitilinpaatosta, koska ty-
taryhtiot eivat ole yhteisvaikutukseltaan olennai-
sia oikean ja riittdvan kuvan antamiseksi konser-
nista paattyneelta ja sita edeltaneelta tilikaudelta,
eika tytaryhtididen yhdistelematta jattaminen vaa-
ranna oikean ja riittdvan kuvan antamista ela-
kesaation toiminnan tuloksesta ja taloudellisesta
asemasta. Sijoituksina kasiteltavien tytar- ja osak-
kuusyhtididen yhdistelematta jattdminen ei vaa-
ranna olennaisuusperiaatteen mukaisesti oikean
ja riittdvan kuvan antamista elakesaation toimin-
nan tuloksesta ja taloudellisesta asemasta. Yhdis-
telematta jattamiselle ei myoskaan ole vaikutusta
elakesaation vakavaraisuuteen. Elakesaation ta-
loudellista asemaa kuvaa vakavaraisuusasema ja
vastuuvelan katteena oleva varallisuus. Tytar- ja
osakkuusyhtiosijoitusten arvonalentumiset, keski-
naisten kiinteistoyhtididen vastikekulut seka vuok-
ratuotot nakyvat elakesaation tuloslaskelmalla.

Tilinpaatoksen liitetiedot

Tilinpaatoksen laatimisperiaatteet

Tilinpaatos on laadittu noudattaen lakia elakesaa-
tidista ja elakekassoista, lakia elakelaitoksen va-
kavaraisuusrajan laskemisesta ja sijoitusten ha-
jauttamisesta seka kirjanpitolakia ja -asetusta. Li-
saksi on noudatettu Sosiaali- ja terveysministe-
rion asetuksia seka Finanssivalvonnan antamia
maarayksia ja ohjeita.

Arvostusperiaatteet
Sijoitusomaisuuden arvostus

Kiinteistosijoitukset

Taseessa kiinteistosijoitukset on arvostettu han-
kintamenoon. Suorassa omistuksessa olevat ra-
kennukset seka koneet ja kalusto on arvostettu
hankintamenoon vahennettyna suunnitelman mu-
kaisilla poistoilla.

Poistosuunnitelma on seuraava: koneet ja kalusto
25 prosentin menojaanndspoisto. Liitetiedoissa

esitetyt kiinteistojen kayvat arvot perustuvat ar-
viokirjoihin. Kiinteistdjen arviokirjat ovat vuodelta
2025.
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Eldkesaatio omistaa 100 prosenttia seuraavien ty-
taryhtioidensa osakekannasta: KOY Koskipaju,
KOY Koskivaahtera, KOY Koskituomi, Pihtisulku Oy
ja KOY Runosmaen Teollisuustalo.

Sijoitukset ty6nantajayritykseen
TyOnantajayritykseen ei ole sijoituksia.

Muut sijoitukset

Osakkeet ja sijoitusrahasto-osuudet on arvostettu
taseessa hankintahintaan tai sita alempaan tilin-
paatospaivan markkina-arvoon. Myyntivoitot ja
myyntitappiot on laskettu keskihintaa kayttaen ja
arvostus on suoritettu osakekohtaisesti alimman
arvon periaatetta noudattaen. Noteerauskurssi on
tilinpaatdspaivan viimeinen saatauvilla oleva jatku-
van kaupankaynnin mukainen ostokurssi.

Vakavaraisuuspaaomaan luettavat erat

Vakavaraisuuspaaoma on esitetty liitetiedoissa.

Kirjanpitojarjestelmi

Sandvik Elakesaatié on elakelaitos, jossa nouda-
tetaan tasaavaa kirjanpitojarjestelmaa.

Vapaaehtoisen lisaedun korkokanta

Vapaaehtoisen lisdedun vastuuvelan laskennassa
kaytetty korkokanta on 3,0 prosenttia.
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11. Tuloslaskelman liitetiedot

11.1. Vakuutusmaksut, maksetut korvaukset, lakisdateiset maksut ja hoitokulut

Tuloslaskelman liitetiedot Lisdelakelaitos/Elakelaitos

31.12.2025 31.12.2024

Lakisaateisten ja muiden eldkkeiden vakuutusmaksut € €
Lakisaateiset elakkeet

Tybnantajan osuus 20 864 429,40 20217 730,47

Tyontekijain osuus 11 454 773,64 10 851 231,30

Yhteensa 32 319 203,04 31068 961,77

Muut elakkeet
Muut elakkeet 21 650,38 22 039,79
Vakuutusmaksut yhteensa 32 340 853,42 31091 001,56

Lakisaateisten ja muiden elakkeiden korvauskulut

Lakisaateiset elakkeet

Maksetut elakkeet

36 698 966,21

35934 122,82

Osuus tyottomyysvakuutusrahaston vakuutus-
maksusta ja palkattomien aikojen perusteella
karttuneiden eldkeosien kustannustenjaosta

-837 788,84

-884 335,66

Vastuunjakokorvaukset

11936 036,84

10 086 495,20

Yhteensa

47 797 214,21

45 136 282,36

Muut elakkeet

Maksetut elakkeet 109 946,63 126 256,58

Muut maksut 1 834,00 7 608,00
Yhteensa 111 780,63 133 864,58

Hoitokulut

Palkat ja palkkiot

Palkat 340 316,56 344 524,15

Kokouspalkkiot 24 000,00 16 000,00
Muut henkildsivukulut 59 344,03 70 209,98
Lakisaateiset maksut 77 253,92 67 619,15
Vakuutustekninen tutkimus ja tydsuhderekisterin hoito 190 194,84 146 817,74
Tilintarkastuskulut 43 185,32 43 395,71
Verokonsultointi 3121,81 4722,87
Muut hoitokulut 372 414,26 388 338,04
Yhteensa 1109 830,74 1081 627,64

Lakisaateiset maksut/hoitokulut

Osuus Eldketurvakeskuksen (ETK) kustannuksista 58 118,08 50 246,80
Oikeushallintomaksut 5601,27 6 168,91
Finanssivalvonnan valvontamaksu 11 472,92 10 703,24
Lakisaateiset maksut/muut erat 2 061,65 500,20
Yhteensa 77 253,92 67 619,15
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11.2. Sijoitustoiminnan tuotot ja kulut

Tuloslaskelman liitetiedot

Lisaelakelaitos/Elakelaitos

31.12.2025 31.12.2024
Sijoitustoiminnan tuotot € €
Tuotot kiinteistosijoituksista
Muut tuotot 4961 166,76 5089 668,24
Tuotot muista sijoituksista

Osinkotuotot 9 966 478,10 9 036 977,65
Korkotuotot 337 220,86 379 687,36
Muut tuotot 888 975,40 945 217,65
Arvonalentumisten palautukset 5429 440,44 4 387 945,04
Myyntivoitot 26 347 027,89 13235 179,40
Yhteensa 47 930 306,45 33074 675,34

Sijoitustoiminnan kulut
Kulut kiinteistdsijoituksista 2152 798,60 2159 559,51
Kulut muista sijoituksista 218 492,76 194 608,83
Korkokulut ja muut vieraan padaoman kulut 118,59 229,85
Arvonalentumiset 12 141 597,34 8778 814,26
Myyntitappiot 50 000,00 0,00
Yhteensa 14 563 007,29 11133 212,45
Sijoitustoiminnan nettotuotto tuloslaskelmassa 33367 299,16 21941 462,89
Sijoitustoiminnan kuluihin sisaltyy sijoitustoiminnan hoitokuluja yhteensa 355871,88 329 238,81
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11.2.1. Sijoitustoiminnan tuotot ja kulut, Lisaelékelaitos

Tuloslaskelman liitetiedot

Lisaelakelaitos

31.12.2025 31.12.2024
Sijoitustoiminnan tuotot €
Muut tuotot (sis.hall.palkkionpal.) 449,71 567,61
Arvonalentumisten palautukset 0,00 -12101,37
Myyntivoitot 6 667,07 3922,74
Yhteensa 6 667,07 -8178,63
Sijoitustoiminnan tuotot yhteensa 7 116,78 -7 611,02
Sijoitustoiminnan kulut
Kulut kiinteistdsijoituksista 0,00 0,00
Kulut muista sijoituksista 0,00 0,00
Korkokulut ja muut vieraan paaoman kulut 0,00 0,00
Yhteensa 0,00 0,00
Arvonalentumiset 0,00 0,00
Myyntitappiot 0,00 0,00
Sijoitustoiminnan kulut yhteensa 0,00 0,00
Sijoitustoiminnan nettotuotto 7 116,78 -7 611,02

11.2.2. Sijoitustoiminnan tuotot ja kulut, Elakelaitos

Tuloslaskelman liitetiedot Elakelaitos

31.12.2025 31.12.2024
Sijoitustoiminnan tuotot €
Tuotot kiinteistdsijoituksista
Vuokratuotot suorat kiinteistot (Muut tuotot) 4961 166,76 5089 668,24
Tuotot muista sijoituksista
Osinkotuotot 9 966 478,10 9 036 977,65
Korkotuotot (sis.markkinakorot) 337 220,86 379 687,36
Muut tuotot (sis.hall.palkkionpal.) 888 525,69 944 650,04

Yhteensa

16 153 391,41 15 450 983,29

Arvonalentumisten palautukset

5429 440,44 4400 046,41

Myyntivoitot

26 340 357,82 13 231 256,66

Sijoitustoiminnan tuotot yhteensa 47 923 189,67 33082 286,36
Sijoitustoiminnan kulut

Kulut kiinteistdsijoituksista 2152 798,60 2159 559,51
Kulut muista sijoituksista 218 492,76 194 608,83
Korkokulut ja muut vieraan paaoman kulut 118,59 229,85
Yhteensa 2371 409,95 2 354 398,19
Arvonalentumiset 12 141 597,34 8778 814,26
Myyntitappiot 50 000,00 0,00

Sijoitustoiminnan kulut yhteensa

14 563 007,29 11133212,45

Sijoitustoiminnan nettotuotto

33 360 182,38 21949 073,91
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12.Taseen liitetiedot

12.1. Tyonantajan kdyt6ssa olevat kiinteistot ja vastuuvelka

Taseen liitetiedot

Lisaelakelaitos/Elakelaitos

Elakesaation tyonantajayritysten kdytossa olevat kiinteistot 31.12.2025

Jé“?"é oleva Kirjanpitoarvo Kaypa arvo
hankintameno
€ € €
Teollisuuskaytossa
KOY Runosmaéen Teollisuustalo 16 006 925,28 12 700 000,00 12 700 000,00
KOY Pihtisulku 2702707,98 2702 707,98 6 600 000,00
18 709 633,26 15 402 707,98 19 300 000,00
Muussa kaytossa
Pirttila 993 056,56 993 056,56 2000 000,00
Tuuliniemi 224 555,74 224 555,74 800 000,00
1217 612,30 1217 612,30 2800 000,00
Kiinteistot yhteensa 19 927 245,56 16 620 320,28 22100 000,00

Kiinteist6jen (Koskipaju, Koskituomi, Koskivaahtera, Pihtisulku ja Runosmaen Teollisuustalo) ALV-palautusvastuu on yhteensa

1161 800,03 euroa.

Elakesaation omassa kaytdssa on toimistotilaa 115 neliéta KOY Koskivaahterasta.

Vastuuvelka 31.12.2025

Lakisaateiset elakkeet korvausvastuu ja vakuutusmaksuvastuu

310 855 553,00

Lakisaateisten elakkeiden lisdvakuutusvastuu

52924 897,61

Lakisaateisten elakkeiden osaketuottosidonnainen lisavakuutusvastuu

10993 784,00

Muut elakkeet korvausvastuu ja vakuutusmaksuvastuu

334 658,00

Vastuuvelka yhteensa

375 108 892,61

Velka vastuunjakoon

598 191,00
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12.2. Sitoumusvastuut 31.12.2025

Taseen liitetiedot

Elakelaitos

Rahasto Aloitusvuosi Avoinna oleva sitoumus Avoinna oleva sitoumus

31.12.2025, € 31.12.2024, €
Access Co-Investment Fund Infrastructure 2020 521 000,00 941 000,00
Access Co-Investment Fund Infrastructure 2017 515 000,00 285 000,00
Amanda V East 2013 398 038,00 398 038,00
Armada Fund V 2019 534 042,83 316 096,07
Armada Fund VI 2024 2 814 099,04 4333 377,02
Armada Mezzanine Fund IV 2014 972 715,18 976 311,75
CapMan Growth IlI 2024 3311 223,19 3516 203,07
CapMan Infra Lynx Ky 2018 259 927,78 129 963,89
CapMan Nordic Infrastructure | SCSp 2018 102 040,53 200 239,15
CapMan Nordic Infrastructure Il SCSp 2022 1851 697,94 3 644 588,98
eQ PE IX US Feeder 2018 269 401,02 196 988,70
eQ PE SF I 2018 143 678,65 143 678,65
eQ PE SF Ky 2017 106 129,55 106 129,55
eQ PE VI North 2013 617 922,13 617 922,13
eQ PE VII US Feeder | Ky 2015 282 422,83 282 422,83
eQ PE VIl North Ky 2016 251 093,77 501 093,77
eQ PE XII North Feeder 2020 1018 100,92 1125 828,86
eQ PE XIIl US Feeder 2021 875 267,40 1031 500,95
eQ PE XIV North Feeder 2022 1750 000,00 2 250 000,00
eQ Private Credit 2017 350 000,00 350 000,00
eQ Private Credit Il 2019 300 000,00 300 000,00
eQVC 2022 724 464,05 1390 798,93
EQT X 2024 5342 766,52 8 287 635,29
European Asset Value Offshore Fund Il 2020 565 023,69 757 895,18
Evli Infrastructure Fund I 2023 2 550 000,00 3100 000,00
HL Large Buyout Club Fund V 2021 4901 525,96 6 042 802,96
OP Infrastruktuuri -sijoituskori 2018 1174 069,36 1174 069,36
Intera Fund Il Ky 2016 250 500,00 298 500,00
Intera Fund IV Ky 2021 2531 200,00 3360 000,00
Inventure Fund Il Ky 2014 40 759,00 47 569,00
Inventure Fund Il Ky 2018 331 994,00 488 398,00
Inventure Fund IV Ky 2022 3093197,20 3404 062,20
Inventure Fund Ky 2008 125 885,12 125 885,12
Korona Fund Il Ky 2017 1612 650,00 1627 000,00
Korona Fund IV Ky 2021 2112 062,50 2527 000,00
Mandatum AM Private Debt | C 2017 1920 000,00 1920 000,00
Mandatum AM Private Debt Il C 2017 2030 000,00 2 030 000,00
Mandatum AM Private Debt V C 2021 3520 000,00 4 420 000,00
Mandatum AM Private Equity Opportunities Il 2022 1 350 000,00 2010 000,00
Mandatum AM Private Equity Opportunities | C 2019 450 000,00 495 000,00
Nest Capital Fund Ill Ky 2021 776 834,85 1408717,34
OP Suomi Infra Ky 2021 2130945,14 2791099,61
OP Luottoriski -sijoituskori 2018 469 556,71 469 556,71
Partners Group Direct Equity 2016 2015 282 564,00 282 564,00
Partners Group Direct Equity IV 2019 742 499,99 742 499,99
Partners Group Direct Equity V 2022 5576 187,72 8 226 187,72
Partners Group Direct Investments 2012 2012 295 333,00 295 333,00
Sentica Buyout IV 2013 49 818,00 54 202,00
Sentica Buyout V 2017 948 668,00 532 682,00
UB Forest Industry Green Growth Fund | 2023 1522 359,82 1683954,76
UB Yritysrahoitusrahasto | Ky 2017 1676 800,00 1676 800,00
Yhteensa 66 341 465,39 83 316 596,55
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12.3. Kiinteistosijoitukset, muut sijoitukset ja lainasaamiset

Taseen liitetiedot

Lisaelakelaitos/Elakelaitos

Sijoitusten kaypa arvo ja arvostusero

- Jélj?”é oleva Kirjanpitoarvo Kaypa arvo

Sijoitukset 31.12.2025 hankintameno
€ € €

Kiinteistdsijoitukset

Kiinteistot 1295 612,30 1295 612,30 2878 000,00
Kiinteistbosakkeet 14 177 261,57 9912 711,24 14 970 861,56
Kiinteistérahastot 48 918 547,60 41184 428,84 42 865 066,73
Lainasaamiset omilta kiinteistoyrityksilta 27 278 337,75 26 229 138,44 26 229 138,44
Yhteensa 91 669 759,22 78 621 890,82 86 943 066,73

Muut sijoitukset

Osakkeet ja osuudet

294 637 117,54

286 191 490,95

376 162 674,85

Talletukset 3617 631,43 3617 631,43 3617 631,43

Muut lainasaamiset 4794 265,81 4794 265,81 4794 265,81
Yhteensa 303 049 014,79 294 603 388,20 384574 572,10
Sijoitukset yhteensa 394 718 774,01 373 225 279,02 471517 638,82
Kertynyt korko 49,50
Arvostuserot yhteensa 98 292 310,3
Lainasaamiset

Muut lainasaamiset 4794 265,81
Muut lainasaamiset yhteensa 4794 265,81
Erittely vakuuslajeittain

Muu vakuus 4794 265,81
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12.4. Osakkeet ja osuudet, rahoitusmarkkinavalineet

Rahastomuotoiset sijoitukset (kirjanpitoarvo yli 500 000 € tai kaypa arvo yli 2 % rahastomuotoisten sijoitusten kayvasta arvosta).

Osakkeet ja osuudet Kotipaikka Kappaleet Kirjanpitoarvo Kaypa arvo, €
Osakerahastot

Danske Invest Suomi Osake | K Suomi 47 270 4561 624,43 7 939 693,34
Evli Hannibal B Suomi 8 287 1103 358,33 2975881,83
Fourton Komodo Indonesia Suomi 10 846 2013892,77 2043 621,84
LahiTapiola USA limastoindeksi Suomi 822 343 24 028 985,27 27 214 628,28
Mercer Global Small Cap Equity - M4 EUR Irlanti 24 258 4 341 743,03 10033 473,73
Mercer Low Volatility Equity Fund - M3 - Eur-Hgd Irlanti 105 950 11 628 114,54 22 306 638,24
MGI Emerging Markets Equity - M7 - EUR Irlanti 58 346 9 047 950,18 11 443 402,25
MGI Eurozone Equity - M7 EUR Irlanti 103 211 16 215 004,82 37 677 140,18
Nordea Suomi Passiivinen | Suomi 422 806 15 900 000,00 20 330 079,00
SEB Europe Exposure IC (EUR) Luxemburg 69 388 12 865 758,14 14 115 086,05
UB EM Infra K Suomi 5712 1333592,01 1761 625,77
Muut 3567,35 15 529,30
Yhteensa 103 043 590,87 157 856 799,81
Korkorahastot

Danske Invest Yhteisokorko K Suomi 91201 3112131,97 3119 380,48
Mercer Global Credit Fund - M1 Eur-Hgd Irlanti 53724 5848 522,25 6214 759,80
Mercer Multiasset Credit - M2 - H Eur Irlanti 176 753 17 715 133,13 24 717 169,56
Mercer Short Duration Global Bond 1 - M2 - Eur-Hdg Irlanti 23673 2477 086,13 2774 265,52
MGI Emerging Market Debt - M3 - Eur Irlanti 87 372 9768 424,16 11 313 758,80
MGI Global High Yield - M3 - Eur-Hdg Irlanti 119 923 13 895 658,69 17 860 065,76
Muut 298 966,69 324 569,46
Yhteensa 53 115 923,02 65 999 399,92
Kiinteistorahastot

eQ Asunnot IIl 1700 000,00 1853 000,00
eQ Liikekiinteistot 24 975 935,80 24 975 935,80
eQ Yhteiskuntakiinteistot 6 268 587,45 6 268 587,45
FIM Vuokratontti Holding Ky 1941 836,00 1941 836,00
Mandatum AM Vuokratontit | A 809 817,85 1361 642,27
OP Tonttirahasto 3000 000,00 3492173,63
S-Pankki Tontti B 2488 251,74 2927 259,58
Muut 0,00 44 632,00
Yhteensa 41 184 428,84 42 865 066,73
Padomarahastot

Amanda V East 629 274,84 629 274,84
Armada Fund V 3136 633,55 3759 778,89
Armada Fund VI 2022 209,61 2022 209,61
CapMan Growth III 1614 883,45 1614 883,45
eQ PE IX US Feeder 2708 006,55 4 651117,13
eQ PE SF II 2199 999,99 2265 999,99
eQ PE VI North 1459 413,65 1459 413,65
eQ PE VII US Feeder | Ky 2026 665,57 2251 089,80
eQ PE VIl North Ky 2324 590,18 2431790,32
eQ PE XI US Feeder 3208173,86 3727 933,17
eQ PE XII North Feeder 3200 000,00 4 384 000,00
eQ PE XIIl US Feeder 4 065 949,16 4481 481,48
eQ PE XIV North Feeder 3250 000,00 3867 500,00
eQVC 2275 535,95 2471 519,80
EQT X 4590 795,37 4590 795,37
HL Large Buyout Club Fund V 6 003 546,37 6 877 647,66
Intera Fund Il Ky 1293 743,00 1293 743,00
Intera Fund IV Ky 5271 642,00 5271 642,00
Inventure Fund Il Ky 1018 270,00 1018 270,00
Inventure Fund Il Ky 3613 226,00 3679 877,00
Inventure Fund IV Ky 2 906 802,80 3196 012,00
Inventure Fund Ky 829 684,78 1082 928,00
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Osakkeet ja osuudet

Kirjanpitoarvo

Kaypa arvo, €

Korona Fund IV Ky 2736 339,74 3020 784,50
Mandatum AM Private Equity Opportunities Il B2 1 620 000,00 1728 850,36
Mandatum Private Equity Opportunities | C 2220 000,00 3 304 480,05
Partners Group Direct Equity 2016 2599 273,17 3491 760,00
Partners Group Direct Equity IV 6 478 664,27 7 823 921,99
Partners Group Direct Equity V 4 230 396,00 4 230 396,00
Sentica Buyout IV 808 675,00 808 675,00
Sentica Buyout V 2293717,00 2293717,00
UB Forest Industry Green Growth Fund | LP 1415994,95 1415994,95
Muut 1611141,43 1859 803,52
Yhteensa 85 663 248,24 97 007 290,53
Infrastruktuurisijoitukset

Access Co-Investment Fund Infrastructure Il SCS-RAIF 4 305 555,81 5002 322,08
Access Co-Investment Fund Infrastructure LP 2793 888,96 3836 841,30
CapMan Infra Lynx Ky 3120 638,40 4 648 166,02
CapMan Nordic Infrastructure | SCSp 3558 710,28 6 080 672,00
CapMan Nordic Infrastructure Il SCSp 3139 822,05 3139 822,05
Evli Infrastructure Fund Il 2385 000,00 2484 790,00
OP Infrastruktuuri -sijoituskori 2929515,88 7 353 303,39
OP Suomi Infra Ky 4 833 456,28 4 833 456,28
Yhteensa 27 066 587,66 37 379 373,12
Vaihtoehtoiset korkosijoitukset

eQ Private Credit Il 750 651,00 750 651,00
European Asset Value Offshore Fund Il 980 457,94 980 457,94
Mandatum AM Private Debt | C 2 020 000,00 2078 801,87
Mandatum AM Private Debt II C 2 887 468,50 3025 396,54
Mandatum AM Private Debt V C 4 480 000,00 4 570 255,15
Nest Capital Fund Il Ky 4588 067,06 4594 182,86
OP-Luottoriski-sijoituskori 578 378,60 578 378,60
UB Yritysrahoitusrahasto | Ky 561 947,66 561 947,66
Muut 138 959,12 138 959,12
Yhteensa 16 985 929,88 17 279 030,74
Yhteensa 326 760 741,82 418 386 960,85
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Taseen liitetiedot Lisaelakelaitos

Muut sijoitukset/Lisaelakelaitos 31.12.2025

Osakkeet ja osuudet Kappaleet Kirjanpitoarvo Kaypa arvo
€ €

Lyhyen koron rahastot

eQ Lyhyt Korko 1 K 2 150,64 298 966,69 324 569,46

Osakkeet ja osuudet yhteensa 2150,64 298 966,69 324 569,46

Muut sijoitukset yhteensa 298 966,69 324 569,46
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Sandvik Elakesaatio

TILINPAATOKSEN LIITETIEDOT

Vakavaraisuus

Vakavaraisuuspdaoma (euroa) 2025 2024
Oma paaoma 0 0
Vapaaehtoiset varaukset 0 0
Lisdvakuutusvastuu 52924898 47783544
Arvostuserot 98 266 807 100 241 720
Osakkaan lisamaksuvelvollisuuteen perustuva era 0 0
Muut erét (+/-) 0 0
Vakavaraisuuspaaoma yhteensa 151191 704 148025 265
Vakavaraisuuden tunnuslukuja 2025 2024 2023 2022 2021
Vakavaraisuusraja (€) 77372355 72861662 64467821 63382887 70531118
Vakavaraisuusraja (%) 24,0 % 235% 21,6 % 22,0 % 24,5 %
Vakavaraisuuspddoman enimmaismaara (€) 232117066 218584985 193403463 190148661 211593354
Vakavaraisuuspadoman vahimmaismaara (€) 25790785 24287221 21489274 21127629 23510373
Vakavaraisuuspadoma (€) 151191704 148025265 142789498 141230470 168924598
Vakavaraisuusaste (%) 147,0 % 147,7 % 147,8 % 148,9 % 158,8 %
Vakavaraisuusasema (z) 1,95 2,03 2,21 2,23 2,40
250 M€ 170% 4,0
160% - 35
200 M€ L 30
150% :
150 M€ +— — 140% | — I 2’2
\ L ,
100 M€ +— — 130% 15
120%
- 1,0
50 M€ +— — 110% L 05
0 M€ 100% x x 0,0
2021 2022 2023 2024 2025 2021 2022 2023 2024 @ 2025
Vakavaraisuuspadoma Vakavaraisuusaste (%)

Vakavaraisuuspaaoman enimmaismaara

Vakavaraisuusraja

Vakavaraisuusasema (z)
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PORASTO .:

Anna Krotova LAUSUNTO 29.1.2026

SANDVIK ELAKESAATIO

B-OSASTON VAKAVARAISUUS PER 31.12.2025

Sandvik Elédkesaation vakavaraisuus on laskettu oheisessa liitteessa. Laskelma perustuu
elakelaitoksen ilmoittamiin sijoitusten riskiluokkiin ja vakavaraisuuspddomalaskelmassa
esitettyihin muihin eriin.

Elakesaation vakavaraisuuspaaoma on suurempi kuin vakavaraisuusrajan 1,3-kertainen maara.

Sijoitustoiminnan tuottovaatimus ajalle 1.1.-31.12.2025 on 19 983 405 euroa.
Lisdvakuutusvastuuta on kartutettu sijoitustoiminnan ylituotolla 13 376 778 €.

Lisdvakuutusvastuusta on purettu 8 235 425 euroa vakuutusmaksun alentamiseen.

Siirtojen jélkeen vakavaraisuusasema (z) on 1,95.

Vakavaraisuuden tunnusluvut

Padomavaade (€) 77372 355

Vakavaraisuusraja % 24,0 %

Vakavaraisuuspadoma 151191704

Vakavaraisuusasema (z) 1,95

Vakavaraisuusaste 147,0 %
PORASTO OY

Aktuaaripalvelut

Mikko Pelto, SHV
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PORASTO .:

Anna Krotova LITE 1 29.1.2026

SANDVIK ELAKESAATIO
VAKAVARAISUUSPAAOMALASKELMA

Vakavaraisuuspadomaerien tarkempi erittely tilikaudella 1.1.-31.12.2025

Vakavaraisuuspdgdoma 2024 tilinpaatds  Tilikauden siirrot  per 31.12.2025
Oman p&&oman erét 0 0 0
Vapaaehtoiset varaukset 0 0 0
Lisdvakuutusvastuu 47 783 544 5141353 52 924 898
Positiiviset arvostuserot 100241720 -1974914 98 266 807
Muut 1-5 kohdassa mainittuihin eriin rinnastettavat erét 0 0 0
Véhennettavét erat 0 0 0
Vakavaraisuuspddomaerat yhteensa 148 025 265 3166 440 151191704
Vakavaraisuuspadaomaan liittyvat rajat
Vakavaraisuuspddoman vahimmaismaara 25790785
Vakavaraisuusraja 77372355
Vakavaraisuusraja x 1,3 100 584 062
Vakavaraisuuspddoman enimmaismaara 232117 066
Vakavaraisuusrajaa laskettaessa kaytettéva vastuuvelka 321849 337
250 000 000 4,00
*es .,.-00----""'-...-“'..... - 3,50
200 000 000 ..
%06, ,0000000000000000 00000 | 3'00
=~~~ | 2,00
100000000 - — — — — — — — — — — — — — — —  — 1,50
---------------------------‘--'------_-------- r 1,00
50000000 - — — — — — — — — — — — — — — — — -
- 0,50
0 0,00
N A A D DD D D D X A S S S S
M QY QY QY Qv M QY Qv VARV A A\ A2 v {V
RO R S P R S S S SR S R i i

YONT AT 0T WY N AT AT WY AN AT AT WY N 0T T WY
P I A M A M A P

mmmm Oman pdéoman erat mmm Vapaaehtoiset varaukset Lisdvakuutusvastuu

Positiiviset arvostuserot === -Vakavaraisuusraja (eur) e« e« e«Vakavaraisuus max (eur)

Vakavaraisuusasema (z)
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PORASTO P

Anna Krotova LIITE 2 29.1.2026

SANDVIK ELAKESAATIO

VAKAVARAISUUSPAAOMAVAATEEN MUODOSTUMINEN

Padomavaateen muodostuminen per 31.12.2025

Osakkeet 80842 926
Korko ja spread 3613214
Kiinteistot 11643599
Valuutta 19071661
Hyodykkeet 8
Tuottovaade -10395734
Vakuutus 2298790
Hedge-fund 58
Muut olennaiset riskit 0
Vastapuolikeskittymat 0
Osakekeskittymat 0
Hajautushyoty —29702168
Yhdistetty padomavaade 77372355
31.12.2025
140 000 000
120 000 000
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100 000 000 .

80 000 000 E—
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40 000 000
20000 000
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Tunnuslukujen laskentakaavat

Elakelaitos
Maksetut elakkeet
Tuloslaskelman mukaiset maksetut elakkeet ja muut korvaukset 47 797 214€
Maksutulo
Tuloslaskelman mukaiset maksetut vakuutusmaksut 32319 203€
Sijoitustoiminnan nettotuotto kayvin arvoin
Kirjanpidon nettotuotto 33360 182€
-Arvostuserojen muutos -1974914€
Yhteensa 31385268€
Liikevaihto
Maksutulo 32 319 203€
+Sijoitustoiminnan nettotuotto kirjanpidossa 33360 182€
Yhteensa 65679 385€
Hoitokulut
Tuloslaskelman era hoitokulut 1098 814¢€
+Sijoitustoiminnan hoitokulut 355872€
+Tybkyvyn yllapidon hoitokulut 0€
Yhteensa 1454 686 €
Kokonaistulos
Sijoitustoiminnan nettotuotto kdyvin arvoin 31 385 268€
-Elakevastuiden tuottovaatimus 19 983 405€
Yhteensa 11 401 863€
Eldakevarat
Vastuuvelka ilman lisdvakuutusvastuuta 321849 337€
+Vakaraisuuspadaoma 151 191 704€
Yhteensa 473 041 041€
TyEL-palkkasumma 154 637 335€
TyEL-vakuutuksia 3
TyEL-vakuutettuja 2632
Elakkeensaajia 1535

Vakavaraisuuspadoma erilliset liitteet
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14. Riskit ja niiden hallinta

Elakesaation riskienhallinnan tavoitteena on varmistaa,
ettd Eldkesaation lakisadateisten tehtavien hoito jatkuu
keskeytyksetta ja taloudellisesti kestavalla tavalla. Ris-
kienhallinnalla pyritdan tunnistamaan, arvioimaan ja ra-
jaamaan merkittavat riskit seka seuraamaan niita saan-
nollisesti. Samalla riskienhallinnan tulee olla tarkoituk-
senmukaista ja kustannustehokasta eika se saa tarpeet-
tomasti vaikeuttaa Eldkesaation normaalia toimintaa.
Vakuutus- ja sijoitustoimintaan kuuluu hallittu riskinotto,
joka huomioidaan osana Elakesaation toimintaa.

Lainsdadanto edellyttaa, ettd Elakesaatiolla on sen toi-
minnan laajuuteen ja luonteeseen nahden riittava ris-
kienhallintajarjestelma. Jarjestelman tulee kattaa riskien
jatkuva tunnistaminen, mittaaminen, seuranta, valvonta
ja raportointi seka riskien yhteisvaikutusten arviointi. Li-
saksi lain mukaan riskienhallintatoiminnon on oltava riip-
pumaton niista yksikoista, jotka ottavat riskeja Elakesaa-
tion puolesta.

Finanssivalvonta antaa lisaksi maarays- ja ohjekokoel-
massaan Elakesaatiota velvoittavia tasmennyksia ja tul-
kintoja riskienhallinnan jarjestamisesta.

Riskienhallinnan vastuu ja valvonta

Hallituksella on kokonaisvastuu Elakesaation riskienhal-
linnan jarjestamisesta ja valvonnasta. Riskienhallinnan
periaatteita ja dokumentaatiota kehitetdaan osana Ela-
kesaation hallinnon ja sisaisen valvonnan kokonaisuutta,
ja hallitus kasittelee riskienhallintasuunnitelman kuluvan
vuoden aikana. Hallitus seuraa riskienhallinnan toteutu-
mista raportoinnin perusteella. Sisaisia tarkastuksia voi-
daan toteuttaa hallituksen paatoksella.

Riskienhallinnan organisointi

Hallitus huolehtii Elakesaation hallinnosta ja toiminnan
asianmukaisesta jarjestamisesta, kuten riskienhallinnan
organisoinnista.

Elakesaatio hankkii riskienhallintapalvelut Porasto
Oy:lta, joka laatii hallitukselle vuosittain Elakesaation ris-
kienhallintaa koskevan riskiraportin. Raportti kattaa va-
rojen ja vastuiden hallinnan, sijoitusriskit, maksuvalmiu-
den, keskittymariskin seka operatiivisten riskien hallin-
nan. Ulkoistetun riskienhallinnan keskeisena periaat-
teena on avoin vuoropuhelu Eldkesaation ja palvelun-
tuottajan valilla, ja taman yhteistyon kehittamista jatke-
taan vuonna 2026.

Elakesaation sijoitusriskeja tarkastellaan vuosittain pai-
vitettavassa ja hallituksen hyvaksymassa sijoitussuunni-
telmassa.

Poikkeustilanteisiin varautumisen varalta hallitus yllapi-
taa valmiussuunnitelmaa.

Muita riskienhallinnan valineita ovat hallituksen muut hy-
vaksymat ohjeet ja suunnitelmat, Elakesaation vakuutus-
matemaatikon lausunnot seka kirjanpidon ja omaisuu-
denhoidon raportit ja tilastot.

Hallitus vastaa suunnitelmien ja ohjeiden ajantasaisuu-
desta. Hallitus kayttaa tarvittaessa apunaan Elakesaa-
tion johtoa ja ulkopuolisia asiantuntijoita seka teettaa
ajantasaiset riski- ja vakavaraisuusarviot tilanteissa,
joissa Elakesaation riskiaseman arvioidaan olennaisesti
muuttuneen.

Toimitusjohtajan tulee hoitaa Eldkesaation juoksevaa
hallintoa hallituksen antamien ohjeiden ja maaraysten
mukaisesti.

Vakuutustoiminnan riskit

Elakesaation tarkoituksena on TyEL:ssa saadetyn va-
himmaiselaketurvan etuuksien myontaminen. Elakesaa-
tio on kolmen tyonantajan elakesaatio ja sen kirjanpito
laaditaan tasaavaa kirjanpitojarjestelmaa noudattaen.

TyoOelakejarjestelma on osittain rahastoiva.

Elakkeiden rahastoidut osat ovat elakelaitosten vas-
tuulla. Vuosittain maksettavista eldkkeistd rahastoitua
osaa on keskimaarin noin neljannes, joka rahoitetaan
siirtamalla osa karttuneista eldkkeista vastuuvelkaan.

Rahastoimaton osuus on yhteisesti kustannettavaa ta-
sausosaa, joka kustannetaan vuosittain kerattavalla ela-
kelaitosten yhteisesti maaratyilla vastuunjakokorvauk-
silla.

Sosiaali- ja terveysministerio vahvistaa vuosittain lasku-
perusteet nadiden hakemuksesta.

Tietoja vastuuvelasta, euroa

Lisdelakesaation vastuuvelka 31.12.2025

Korvausvastuu 309 841
Vakuutusmaksuvastuu 24 844
Vastuuvelka 334 685
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Elakelaitoksen vastuuvelka 31.12.2025

Korvausvastuu

Alkaneet vanhuuselakkeet 166 00 612
Tunnetut tyokyvyttomyyselakkeet 4540589
Varaus tuntemattomia 1322 389
tyokyvyttomyyselakkeita varten

Yhteensa 171 863 590
Tasausvastuu 23 506 780
Korvausvastuu yhteensa 195370370
Vakuutusmaksuvastuu

Vastaiset vanhuuselakkeet 113 607 818
Vastaiset 1877 365
tyokyvyttomyyselakkeet

Yhteensa 115 485 183
Osaketuottosidonnainen 10 993 784
lisavakuutusvastuu

Vakuutusmaksuvastuu yhteensa ilman 126 478 967
lisavakuutusvastuuta

Varsinainen vastuuvelka 321 849 337
yhteensa

Lisavakuutusvastuu 52 924 898
TyEL-vastuuvelka yhteensa 374774234

Vakuutuskannan rakenne

Eldkesaation vakuutuskannan rakenne poikkeaa TyEL-
jarjestelman keskimaaraisesta rakenteesta. Vastuuvelan
ikdjakaumassa elakesaatiossa on selvasti enemman
alimman elakeian ylittaneita suhteessa tyoikaisiin kuin
TyEL-jarjestelmassa keskimaarin. Lisaksi varsinaisen
vastuuvelan suhde vakuutettuun palkkasummaan oli
vuoden 2025 lopussa noin 1,95, mika on korkeampi kuin
TyEL-jarjestelman keskimaarainen taso 1,5 (painotettu
keskiarvo, lahde: Porasto).

Vakuutusteknisten riskien maarittely
Elakesaation vakuutustekniset riskit ovat lahinna vas-
tuuvelan riittavyydessa.

Vastuuvelka voi osoittautua riittamattomaksi, jos toimin-
tapiirin vakuutuskanta oleellisesti poikkeaa muiden ela-
kelaitosten vakuutuskannasta ja keskimaarainen elinika
ylittaa laskuperusteiden mukaisen oletuksen.

Jos tilinpaatoksessa ennakkopalkkasumma on arvioitu
lilan alhaiseksi, vastuuvelka on arvioitu lilan alhaiseksi.

Tuntemattomien varaus ei valttamatta ole riittava, jos
uusia tyokyvyttomyys- ja tyottomyyselaketapauksia on
huomattavasti enemman kuin laskuperusteet olettavat.

Vastuuvelan riittdamattémyys heijastuu suoraan vakuu-
tusmaksun riittavyyteen ja vakuutusmaksulle kohdistuu
seuraavina vuosina korotuspainetta, jolloin maksu ei
valttamatta kohdistu oikealle toimintapiirille ja vuodelle.

Vakuutusteknisten riskien riskienhallintastrategiat
TyEL-elakesaatioille vahvistetaan yhteisesti vastuuvelan
laskentaperusteet ja perusteet vastuunjakoa varten.

Vakuutusteknisten riskien riskienhallintaprosessit
Elakesaation vakuutusmatemaatikko vastaa vastuuve-
lan turvaavuudesta. Elakesaation vastuuvelka lasketaan
yhteisesti vahvistettujen laskuperusteiden mukaisesti.
Elakesaatiolle laaditaan vuosittain 10 vuoden ennuste
elakemenon kehityksesta.

Sijoitustoiminnan riskit

Elakesaation on sijoitettava varansa turvaavasti ja tuloa
tuottavasti seka maksuvalmius huomioon ottaen. Sijoi-
tustoiminnan riskina on, etta sijoitustuotot jadvat pitkalla
aikavalilla alle vastuuvelan edellyttaman tuottotason tai
heikentavat vakavaraisuutta siten, ettd vakuutusmaksu-
tasoon kohdistuu korotuspaineita.

Sijoitustoiminnan keskeisimmat riskit ovat:

Markkinariski, joka liittyy osake-, korko-, kiinteisto- ja
vaihtoehtoisten sijoitusten arvonvaihteluihin seka korko-
tason muutoksiin. Markkinariskia hallitaan hajauttamalla
sijoituksia eri omaisuusluokkien ja markkina-alueiden
valilla seka noudattamalla sijoitussuunnitelmassa maa-
riteltyja allokaatiotavoitteita ja vaihteluvaleja.

Luottoriski, joka liittyy vastapuolten maksukykyyn ja ar-
vopapereiden liikkeeseenlaskijoiden luottokelpoisuu-
teen. Luottoriskia hallitaan sijoitusrajoitteilla, vastapuol-
ten luottokelpoisuuden seurannalla seka hajauttamalla
sijoituksia eri liikkeeseenlaskijoiden kesken.

Likviditeettiriski, joka tarkoittaa riskia siita, etta sijoituk-
sia ei voida realisoida riittavan nopeasti ilman olennaista
arvonmenetysta maksuvalmiuden turvaamiseksi. Likvidi-
teettiriskia hallitaan yllapitamalla riittavaa likvidien sijoi-
tusten osuutta seka seuraamalla kassavirtoja ja maksu-
valmiuden kehitysta saanndllisesti.

Operatiivinen riski, joka liittyy sijoitusprosessien, jarjes-
telmien, raportoinnin tai ulkoistettujen toimintojen hairi-
oihin. Operatiivisia riskeja hallitaan selkealla vastuunja-
olla, dokumentoiduilla menettelytavoilla, ulkoistettujen
toimintojen sopimusohjauksella seka riippumattomalla
raportoinnilla.

Sijoitusriskien tasoa arvioidaan saannollisesti suh-
teessa vakavaraisuuteen, riskinottohalukkuuteen seka
ALM-analyysien ja herkkyystarkastelujen tuloksiin.
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Analyysit sijoitustoiminnan riskienhallinnassa
Elakesaatio laatii vuosittain oman riski- ja vakavarai-
suusarvion (Own Risk and Solvency Assessment).
ORSA-arviossa tarkastellaan Eldkesaation riskiprofiilia,
vastuuvelan kehitysta ja vakavaraisuuden riittavyytta
sekd normaali- etta stressiskenaarioissa. Prosessi huo-
mioi kaikki olennaiset riskiluokat: sijoitusriskit, markkina-
ja korkoriskit, vastuuvelkaan liittyvat riskit, keskittyma-
riskin seka operatiiviset riskit. Arvioinnissa tarkastellaan
my0s riskien yhteisvaikutuksia ja niiden suhdetta Ela-
kesaation strategiaan ja riskinkantokykyyn.

Vakavaraisuutta arvioidaan usean vuoden aikajanteell3,
jotta voidaan varmistaa Elakesaation taloudellinen kes-
tavyys pitkalla aikavalilla. ORSA-prosessin tulokset ra-
portoidaan hallitukselle, joka vastaa arvioinnin hyvaksy-
misestad ja mahdollisten jatkotoimenpiteiden linjaami-
sesta.

Vuosittain laadittava ALM-analyysi (Asset and Liability
Management) on myds osa Elakesaation riskienhallintaa.
Analyysissa arvioidaan sijoitusvarojen ja elakevastuiden
vuorovaikutusta eri taloudellisissa olosuhteissa. Sen ta-
voitteena on varmistaa, etta Elakesaation sijoitusstrate-
gia ja riskitaso ovat linjassa pitkan aikavalin vastuiden
kanssa ja ettd vakavaraisuus sailyy erilaisissa markki-
naskenaarioissa. ALM-analyysi on osa Elakesaation hal-
lituksen hyvaksymaa sijoitussuunnitelmaa.

Lyhyen tahtdimen riskienhallinta

Sijoitustoiminnan lyhyen aikavalin riskienhallinta perus-
tuu saanndlliseen ja riippumattomaan raportointiin seka
sijoitussalkun aktiiviseen seurantaan.

Sijoitustoiminnan lyhyen aikavalin riskienhallinta perus-
tuu saanndlliseen ja riippumattomaan raportointiin seka
sijoitussalkun aktiiviseen seurantaan. Kuukausirapor-
tointi on ulkoistettu Suomen Sijoitustutkimus Oy:lle, ja se
kattaa kaikki omaisuuslajit seka keskeiset tuotto- ja ris-
kimittarit. Raportissa arvioidaan salkun tuottoriskisuh-
detta ja allokaation kehitysta suhteessa sijoitussuunni-
telmassa maariteltyihin tavoitteisiin ja rajoihin. Havait-
tuihin poikkeamiin reagoidaan tarvittaessa sijoitussuun-
nitelman mukaisesti, ja raportti toimitetaan hallitukselle
saannollisesti.

Sijoitustoiminnan riskienhallintastrategiat
Elakesaation sijoitusstrategia perustuu pitkan aikavalin
vakavaraisuuden turvaamiseen, vakaaseen maksuta-
soon seka riittavaan tuotto-odotukseen suhteessa vas-
tuuvelan kehitykseen.

Vuodelle 2026 laaditun ALM-analyysin perusteella Ela-
kesaation viiden vuoden keskimaarainen tuotto-odotus
on 6,3 prosenttia. Pitkan aikavalin tuottokehitysta arvioi-
daan suhteessa tyoelakejarjestelman keskimaaraiseen
tuottotasoon. Viimeisimman kymmenen vuoden aikana
Elakesaation sijoitustuotto on ylittanyt jarjestelman kes-
kimaaraisen tuoton 0,4 prosenttiyksikolla. Viiden viime
vuoden aikana tuotot ovat olleet keskiméaarin samalla ta-
solla kuin jarjestelmassa.

Vakavaraisuuden osalta tavoitteena on yllapitaa vakava-
raisuusaste pitkalla aikavalilla selvasti yli tydelakeyhtioi-
den keskimaaraisen tason. Vuoden 2025 paattyessa
Eldkesaation vakavaraisuusaste oli 147,0 prosenttia,
kun tyoelakeyhtididen keskimaarainen vakavaraisuus-
aste oli 130,4 prosenttia.

Vakuutusmaksutason osalta tavoitteena on pitkalla aika-
valilla pitaa maksu kilpailukykyisena suhteessa tyéelake-
yhti6ihin. Vuonna 2025 vakuutusmaksu oli 20,9 prosent-
tia, kun keskimaarainen TyEL-maksu oli 24,85 prosenttia.
Nykyinen vakuutuskannan rakenne ja vakavaraisuus
mahdollistavat maksutason yllapitamisen tyoelakeyhti-
oita alempana edellyttaen, etta sijoitustoiminnan tuotto-
taso vastaa jarjestelman keskimaaraista kehitysta.

Sijoitustoiminnan riskeja hallitaan hajauttamalla sijoituk-
set eri omaisuusluokkien valilla seka omaisuusluokkien
sisalla. Riskienhallinnassa sovelletaan sijoitusrajoitteita
seka sijoitussuunnitelmassa maariteltyja tavoiteallokaa-
tioita ja niiden sallittuja vaihteluvaleja. Sijoitussuunnitel-
massa maaritellaan lisdksi osakesijoitusten maantieteel-
linen jakauma seka korkosijoitusten allokaatiorakenne.

Riskinotto mitoitetaan suhteessa Elakesaation vakava-
raisuuteen ja riskinkantokykyyn. Sijoitusstrategian kes-
tavyytta arvioidaan saanndllisesti ALM-analyysien, va-
kavaraisuuslaskelmien seka herkkyys- ja skenaariotar-
kastelujen avulla. Tavoitteena on, etta Elakesaation va-
kavaraisuus kestaa merkittavatkin markkinavaihtelut il-
man, ettd vakuutusmaksutasoon kohdistuu akillista ja
olennaista korotuspainetta.

Vakavaraisuuspaaomassa ei kayteta tyonantajan lisa-
maksuvelvollisuuteen perustuvaa eraa.

Tunnuslukuja vastuuvelasta ja sijoituksista

Avainluvut 31.12.2025
Vastuuvelka, € 374774 235
Vakavaraisuuspaaoma, € 151191704
Vakavaraisuusaste, % 147,0
Vakavaraisuusasema 1,95
Sijoitukset Milj.€ Osuus,% Neutraali,
%
Osakkeet 157 856 800 33,4 37,0
Korot 75776 199 16,0 18,0
Kiinteistot 86 943 067 18,4 20,0
Vaihtoehtoi- 151 665 694 32,1 25,0
set
sijoitukset
Yhteensa 472241760 100,0 100,0
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Tuottotiedot 2025 5v. ka. 10 v. ka.
Sijoitusten tuotto, % 7,0 6,4 6,5
TyEL, 7,7 6,5 6,0

keskimaarin, %

TyEL, keskimaarin, % tarkoittaa TELA:n ilmoittamaa tyo-
eldkevakuutusyhtididen keskimaaraista tuottoprosent-
tia.

Sijoitustoiminnan riskienhallintaprosessit
Sijoitustoimintaa ohjaa hallituksen hyvaksyma sijoitus-
suunnitelma, jossa maaritellaan sijoitustoiminnan tavoit-
teet, riskinottohalukkuus, sijoitusperiaatteet, valtuudet
seka raportointikdytannot. Sijoitussuunnitelman ajanta-
saisuus arvioidaan saannollisesti ja se paivitetdan va-
hintdan vuosittain.

Riski- ja vakavaraisuusarvio ja ALM-analyysi laaditaan
vuosittain osana sijoitustoiminnan ja vakavaraisuuden
kokonaisarviointia.

Sijoitustoiminnassa sovelletaan hallituksen vahvistamaa
paatdsvaltuusjarjestelmaa. Toimitusjohtajalla ja sijoitus-
paallikolla on yhdessa oikeus tehda enintdan 10 miljoo-
nan euron suuruisia sijoituksia yksittaisiin vaihtoehtoi-
siin sijoituskohteisiin ja kiinteistorahastoihin sijoitus-
suunnitelman ja annettujen valtuuksien puitteissa.

Korko- ja osakesijoituksissa voidaan tehda allokaa-
tiomuutoksia hallituksen vahvistamien vaihteluvalien ra-
joissa. Valtuuksien nojalla tehdyt sijoituspaatokset ra-
portoidaan hallitukselle saanndllisesti. Suorista kiinteis-
tosijoituksista paattaa hallitus.

Sijoitustoiminnan raportointi on ulkoistettu riippumatto-
malle toimijalle, Suomen Sijoitustutkimus Oy:lle, joka ko-
koaa kuukausittain tiedot Eldkesaation sijoituksista ja
laatii niista raportin. Raportti toimitetaan hallitukselle. Li-
saksi sijoitussalkun kehitysta ja keskeisia tunnuslukuja
seurataan jatkuvasti raportointijarjestelman kautta.

Elakesaation operatiiviset riskit

Operatiivisella riskilla tarkoitetaan riskia siita, etta Ela-
kesaatidlle aiheutuu tappiota, tulonmenetyksia tai mai-
nehaittaa puutteellisesti toimivista sisaisista proses-
seista, henkilostosta, jarjestelmista tai ulkoisista tapah-
tumista.

Elakesaatio tunnistaa ja arvioi operatiivisia riskeja osana
kokonaisvaltaista riskienhallintaa. Riskienhallinnan ta-
voitteena on varmistaa toiminnan jatkuvuus, luotettavat
prosessit seka asianmukainen sisainen valvonta.

Elakesaatio on ulkoistanut aktuaaripalvelut ja elakkeiden
kasittelytoiminnot Porasto Oy:lle. Elakkeiden laskenta ja
maksatus sekad tyOsuhdetietojen rekisterdinti toteute-
taan Porasto Oy:n tietojarjestelmissa. Kaytossa on

lisaksi halytys- ja vireilletulojarjestelma, jonka avulla
seurataan etuuskasittelyn tapahtumia ja maaraaikoja.

Ulkoistettujen toimintojen riskienhallinta perustuu kirjal-
lisiin sopimuksiin, joissa maaritellaan osapuolten vas-
tuut, raportointi ja valvontamenettelyt. Ulkoistuksiin liit-
tyvia riskeja arvioidaan osana Elakesaation riskienhallin-
taa, ja niiden raportointikaytantoja kehitetdan osana hal-
lituksen raportointikokonaisuutta.

Hallituksella on kokonaisvastuu Elakesaation hallinnon ja
sisaisen valvonnan asianmukaisesta jarjestamisesta.

Hallinnon rakenteita ja raportointikaytantoja kehitetaan
siten, etta hallituksen tyoskentelya ja riskienhallinnan
seurantaa tuetaan suunnitelmallisesti. Osana tata koko-
naisuutta valmistellaan hallituksen vuosikelloa seka tas-
mennetaan kasiteltavia raportointikokonaisuuksia.

Henkiloston tehtavankuvia ja vastuunjakoa tarkenne-
taan, ja samalla varmistetaan tehtavien jatkuvuus vara-
henkilojarjestelyjen ja tyoohjeiden avulla.

Merkittavien sopimusten juridinen arviointi toteutetaan
tarvittaessa ulkopuolisen asiantuntijan toimesta.

Lainsaadannon muutoksia seurataan aktiivisesti siten,
ettd henkilostd seka hallituksen jasenet osallistuvat
omiin vastuualueisiinsa liittyviin Elakesaatioyhdistyksen
koulutuksiin. Lisaksi henkilokunta osallistuu mahdolli-
suuksien mukaan my6s muiden toimijoiden, kuten va-
rainhoitajien, jarjestamiin koulutustilaisuuksiin. Lainsaa-
dantomuutoksista toimitetaan hallitukselle kirjallista ma-
teriaalia, ja muutoksia kasitellaan hallituksen kokouk-
sissa.

Operatiivisiin riskeihin sisaltyvat myods tietoturva- ja tie-
tosuojariskit. Elakesaatio toimii Sandvikin tietoverkossa
ja noudattaa sen tietoturvapolitiikkaa, suojausratkaisuja
ja henkildston koulutuskaytantoja. Tietoturvariskeja hal-
litaan lisaksi kayttooikeuksien hallinnalla, varmistus- ja
jatkuvuusjarjestelyilla seka ulkoistettujen palveluntarjo-
ajien sopimusohjauksella.

Operatiivisten riskien riskienhallintastrategia
Elakesaation operatiivisia riskeja tunnistetaan, arvioi-
daan ja seurataan osana Elakesaation kokonaisvaltaista
riski- ja vakavaraisuusarviota. Operatiivisten riskien ti-
lannetta kasitelladan saannollisesti ulkoistetun riskien-
hallintatoiminnon raportoinnissa hallitukselle.

Sijoitustoimintaan liittyvia operatiivisia riskeja arvioi-
daan ja hallitaan osana sijoitussuunnitelmaa seka siihen
liittyvaa raportointia.

Elakesaatiolla on poikkeusoloja ja hairidtilanteita kos-
keva varautumissuunnitelma, jonka ajantasaisuus arvioi-
daan ja jota paivitetaan tarvittaessa. Suunnitelman pai-
vitys on kaynnistetty.

Ulkoistettujen toimintojen osalta Elakesaatio varmistaa,
ettd palvelusopimuksissa maaritellaan  selkeasti
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osapuolten vastuut, raportointivelvollisuudet ja valvon-
tamenettelyt. Ulkoistuksia seurataan osana Elakesaa-
tion riskienhallintaa.

Operatiivisten riskien riskienhallintaprosessit
Elakesaation hallitukselle ja toimitusjohtajalle on otettu
hallintoelinten vastuuvakuutus.

Porasto Oy vastaa Elakesaation kanssa tekeméansa sopi-
muksen mukaan siita, etta silla on riittavat ja asiantunte-
vat resurssit hoitaa sille ulkoistetut tehtavat. Lisaksi
kayttopalveluiden jatkuvan toiminnan turvaamiseksi Po-
rasto Oy:lla on voimassa olevat huolto- ja yllapitosopi-
mukset laite-, ohjelmisto- ja tietoliikennetoimittajien
kanssa. Porasto Oy:lla on ajan tasalla olevat ja toimivat
varmistuskaytanto-, toipumis- ja valmiussuunnitelmat.

Elakesaation hallituksen jasenten valintaan ja toimitus-
johtajan asiantuntemukseen kiinnitetaan jatkuvasti huo-
miota. Osaamisen varmistaminen hoidetaan osallistu-
malla Elakesaatioyhdistyksen jarjestamiin koulutustilai-
suuksiin seka yllapitamalla tietoja Elaketurvakeskuksen
ja Finanssivalvonnan antamien elakelainsaadantéa ja
elakesaatioita koskevien ohjeiden avulla.

Elakesaatiossa sovelletaan tyonantajayrityksen turvalli-
suusmaarayksia ja -ohjeita.

Assently: 8e30368310e37e7¢1fd8d709638974ec7ec7b46c7c82815d80188f9cdababef52f4fbf07c1e08f77b24164e79ceglchbacagcepsB61896a905¢89faf taacH9c:

40



15. Toimintakertomuksen ja tilinpaatdksen allekirjoitukset

Hallituksen jasenet ja toimitusjohtaja
Tampereella huhtikuun 23. paivana 2026

Tama tilinpaatos on allekirjoitettu sahkoisesti.

Mats Eriksson Juhani Laine
Markus Haataja Teijo Heikkila
Marko Lummio Tanja Kuokka

Tilinpaatésmerkinta

Suoritetusta tilintarkastuksesta on sahkdisen allekirjoituksen osoittamana paivana annettu
kertomus.

PricewaterhouseCoopers Oy

Tilintarkastusyhteiso

Janne Nurmela

KHT

Sandvik Elakesaatio Toimintakertomus ja tilinpaatés 2025
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Sandvik Elakesaation toiminta-
kertomus vuodelta 2025

1. Yleista

Sandvik Elakesaation tarkoituksena on hoitaa tyonteki-
jan elakelain (TyEL) mukaisen elaketurvan toimeenpanoa
sekad hallinnoida saatidlle kertyvia varoja vakuutettujen
etuja turvaavalla tavalla.

Elakesaatid muodostuu lakisaateista elaketurvaa hoita-
vasta eldkelaitoksesta seka lisaelaketurvaa hoitavasta li-
saelakelaitoksesta.

Elakelaitos hoitaa Suomessa toimivien yhtiéiden Sandvik
Mining and Construction Oy:n, Sandvik Mining and
Construction Finland Oy:n ja Sandvik Coromant Finland
Oy:n palveluksessa olevien tyontekijan elakelain (TyEL)
piiriin kuuluvien tyontekijoiden lakisaateista elaketurvaa.

Lisdelakelaitos suljettiin 31.12.1983.

Elakesaatiossd noudatetaan tasaavaa kirjanpitojarjes-
telmaa. Elakesaatio omistaa 100 prosenttia seuraavien
tytaryhtididensad osakekannasta: KOY Koskipaju, KOY
Koskivaahtera, KOY Koskituomi, Pihtisulku Oy ja KOY Ru-
nosmaen Teollisuustalo.

Sandvik Eldkesaatio

2. Toimintakertomus

2025 2024
Vakuutusmaksutulo, € 32 319 203 31068962
Maksetut elakkeet ja muut 47 797 214 45136 282
korvaukset, €
Sijoitustoiminnan netto- 31 385 268 31726 237
tuotto kayvin arvoin, €
S.|]0|tust0|m|nn'a.\[1 tuotto 7.0 7.6
sitoutuneelle padomalle, %
Liikevaihto, € 65 679 385 53018 036
Hoitokulut, € 1454 686 1397 443
Hoitokulut %
liikevaihdosta 2.2 26
Hoitokulut ilman tyo-
kyvyn yllapitotoiminnan
hoitokuluja ja lakisaateisia 0,89 0,89
maksuja % TyEL-palkka-
summasta
Kokonaistulos, € 11 401 863 11074 878

Vastuuvelka, € 374774235 357992 045

Vakavaraisuuspaaoma, € 151191704 148025265

Vakavaraisuuspaaoma
suhteessa 1,95 2,03
vakavaraisuusrajaan

Eldkevarat, € 473041041 458233766

Vakavaraisuusaste, % 147,0 147,7

Tuloksen kayttd vakuutus-
maksujen alentamiseen 5,33 3,94
TyEL-palkkasummasta, %

TyEL-palkkasumma, € 154 637 335 147 947 437

TyEL-vakuutuksia 3 3
TyEL-vakuutettuja 2632 2328
Elakkeensaajia 1535 1584

Tulos ja vakavaraisuus

Elakelaitoksen kokonaistulos tilikaudelta 2025 oli
11 401 863 euroa. Sijoitusten vuosituotto kayvin arvoin
oli 7,0 prosenttia. Sijoitustoiminnan nettotuotto kayvin
arvoin oli 31 385 268 euroa ja kirjanpidollinen netto-
tuotto 33 360 183 euroa.
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arvoin oli 31 385 268 euroa ja kirjanpidollinen netto-
tuotto 33 360 183 euroa.

Sijoitustoiminnan tuottovaatimus ajalla 1.1.-31.12.2025
oli 19 983 405 euroa. Tuottovaatimuksen ylittdva osa
13 376 778 euroa siirrettiin lisdvakuutusvastuuseen. Li-
savakuutusvastuuta purettiin vakuutusmaksujen alenta-
miseen 8 235 424 euroa. Naiden erien jalkeen kirjanpi-
dollinen tulos oli O euroa.

Lisaelakelaitoksen kirjanpidollinen tulos oli O euroa.

Elakelaitoksen vakavaraisuuspaaoma oli tilikauden paat-
tyessa 151 191 704 euroa. Vakavaraisuusaste oli 147,0
prosenttia. Vakavaraisuuspaaoma oli 1,95-kertainen
suhteessa vakavaraisuusrajaan. Vakavaraisuuspaa-
oman tarkoituksena on kattaa sijoitustoimintaan liittyvia
riskeja.

Vakavaraisuustunnusluvut

Elakelaitos 2025 2024
Vakavaraisuusaste, % 147,0 147,7
Vakavaraisuusasema 1,95 2,03

Vakavaraisuuspaaoma, € 151191704 148025 265

Vakavaraisuusraja, € 77 372 355 72 861 662

Vakavaraisuuspaaoman 25790785 24 287 221

vahimmaismaara, €

Tulosta ja vakavaraisuutta koskevat tunnusluvut perus-
tuvat tilinpaatoksen liitetiedoissa esitettyihin kayvin ar-
voin laskettuihin tietoihin.

Vakuutusmaksut

Vuoden 2025 lopussa elakelaitoksella oli kolme TyEL-va-
kuutusta ja vakuutettujen maara oli 2 632. Vakuutettu
palkkasumma oli 154 637 335 euroa.

Elakelaitoksen vakuutusmaksutulo oli 32 319 203 euroa.
Vakuutusmaksujen alennuksiin kaytettiin 8 235 424 eu-
roa, mika vastasi 5,33 prosenttia TyEL-palkkasummasta.
Lisaelakelaitoksessa perittiin vakuutusmaksuja 21 650
euroa.

Elakelaitoksen TyEL-maksu vuonna 2025 oli 20,90 pro-
senttia palkoista ja Sandvikin tyonantajamaksu 13,88
prosenttia. Keskimaarainen TyEL-maksu oli 24,85 pro-
senttia. Alle 53-vuotiaiden tyontekijoiden maksuosuus
oli 7,15 prosenttia ja 53-62-vuotiaiden 8,65 prosenttia.
TyOnantajien keskimaarainen maksuosuus oli 17,38 pro-
senttia.

Vuonna 2026 elakelaitoksen vakuutusmaksu on 20,90
prosenttia, kun yleinen TyEL-maksu on 24,40 prosenttia.
Sandvikin tyonantajamaksu on 13,60 prosenttia, kun

Sandvik Elakesaatio

yleinen tyonantajamaksu on 17,10 prosenttia. Tyonteki-
jan maksuosuudesta poistuu ikaperusteinen porrastus,
kaikissa ikdryhmissa maksun osuus on 7,30 prosenttia.

Elakkeet ja toimintapiiri

Vuonna 2025 annettiin 115 elakepaatosta, joista nelja oli
lisaelakelaitoksen paatoksia ja 111 elakelaitoksen paa-
toksia. Elakkeita maksettiin yhteensa 47 908 995 euroa,
jossa on lisdysta edelliseen vuoteen 2 638 848 euroa.

Lakisaateisten elakkeiden maksetut korvaukset, euroa

2025 2024
Vanhuuselakkeet 29803770 28 811 374
Varhennetut 314 821 343 699
vanhuuselakkeet
Tyokyvyttomyyselakkeet 1365744 1447 372
Osittain varh. vanhuus- 826 528 784 523
elake
Kuntoutustuki 242 250 228 332
elakkeensaajalle
Kuntoutusraha 34 801 51 642
elakkeensaajalle
Kuntoutuskulu 8514 3585
Kuntoutusavustus 0,0 4541
Tyokyvyn yllapitotoiminta 0,0 0,0
Perhe-elakkeet 4102538 4260 383
Vastuunjakokorvaukset 11 098 248 9202 160
Edellisten vuosien 0,0 -1 327
perittavat
Yhteensa 47 797 214 45 136 282

Lakisaateisia elakkeita maksettiin yhteensa 47 797 214
euroa, mika oli 2 660 932 euroa enemman kuin vuonna
2024.

Lisaelakesaation maksetut korvaukset, euroa

2025 2024
Vanhuuselakkeet 38 600 48 502
Perhe-elakkeet 71 347 77 755
Hautausavustukset 1834 7 608
Edellisten vuosien 0,0 0,0
perittavat
Yhteensa 111781 133865
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Lisaelakelaitoksesta maksettiin eldkkeitda 111 781 euroa,
mika oli 22 084 euroa vahemman kuin edellisena vuonna.

Elakelaitoksen elédkkeensaajat

Elakelaitoksen myonnetyt elakepaatokset

Elakelaji 2025 2024
Vanhuuselakkeet 33 40
Osittain varhennettu 5 33

vanhuuseldke

Tyokyvyttomyyseldke 4 5
Osatyokyvyttomyyselake 2 4
Kuntoutustuki 3 3
Osatyok. suuruinen 3 2
kuntoutustuki

Kuntoutusraha 2 2
Kuntoutusavustus 0 1
Perhe-elake 11 22
Yhteensa 63 112

2025 2024
Vanhuuselake 998 1015
Varhennettu 16 17
vanhuuselake
Osittain varhennettu 64 66
vanhuuselake
Tyokyvyttomyyselake 37 34
Osatyokyvyttomyyselake 13 18
Kuntoutusraha 1 1
Kuntoutustuki 5 7
Osatyok.suuruinen 7 2
kuntoutustuki
Perhe-elakkeet 394 424
Yhteensa 1535 1584

Elakelaitoksen elakkeensaajia oli vuoden lopussa 1 535,
vahennysta edelliseen vuoteen 49 henkil6a.

Lisdelakelaitoksen elakkeensaajien maara oli vuoden lo-
pussa 37 henkil6a, mika on 11 henkiléa vahemman kuin
vuotta aiemmin.

Sandvik Elakesaatio

Eldkelaitoksen vuoden aikana antamista eldkepaatok-
sistd 63 koski uusien elakkeiden myontamista. Muita
paatoksia annettiin 43 ja elakehakemuksia hylattiin viisi.
Lisaksi annettiin yhteensa 10 ennakkolaskelmaa ja lau-
suntoa.

Lisaelakesaation elakkeista annettiin yksi paatds ja hau-
tausavustuksista kolme paatosta.

Merkittavin muutos eldkepaatdsten maarassa koski osit-
taista varhennettua vanhuuselaketta (OVE), jossa paa-
tosten maara laski 84 prosenttia. Vuosi 2025 oli osittai-
sen varhennetun vanhuuselakkeen osalta poikkeukselli-
nen, silla elakeian nousun vuoksi uusia ikaluokkia ei tullut
elakeoikeuden piiriin.

Toimintapiiri

2025 2024

Vakuutetut 2632 2 328

Vastuuvelka

Lakisaateinen vastuuvelka oli 31.12.2025 yhteensa
374 774 235 euroa. Vastuuvelka kasvoi 16 782 190 eu-
roa edellisvuodesta. Vastuuvelka oli taysimaaraisesti ka-
tettu.
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Lisdelakelaitoksen vastuuvelka oli tilikauden lopussa
334 685 euroa, mika oli 94 003 euroa vahemman kuin
vuonna 2024. Myos lisaelakelaitoksen vastuuvelka oli
taysimaaraisesti katettu. Laskuperustekorko oli 3,0 pro-
senttia.

Vastuuvelka, euroa

TyEL-perusturva

Korvausvastuu

Alkaneet vanhuuselakkeet 166 000 612
Tunnetut tyokyvyttomyyselakkeet 4540589
Varaus tuntemattomia tyokyvyttomyys- 1322 389
elakkeita varten

Yhteensa 171 863 590
Tasausvastuu 23 506 780
Korvausvastuu yhteensa 195 370 370
Vakuutusmaksuvastuu

Vastaiset vanhuuselakkeet 113 607 818
Vastaiset tyokyvyttomyyselakkeet 1877 365
Yhteensa 115485183
Osaketuottosidonnainen 10993 784
lisdvakuutusvastuu

Vakuutusmaksuvastuu yhteensa ilman 126 478 967
lisdvakuutusvastuuta

Varsinainen vastuuvelka 321 849 337
yhteensa

Lisavakuutusvastuu 52 924 898
TyEL-vastuuvelka yhteensa 374774 234

Vastuuvelan maara kasvaa vakuutettujen elaketurvan
karttumisen seurauksena ja pienenee maksettujen elak-
keiden myo6ta. Vuonna 2025 vastuuvelan muutokseen
vaikuttivat erityisesti elaketurvan karttuma seka vastuu-
velalle laskuperusteiden mukaisesti hyvitetty tuotto.

Vastuuvelan tuottovaatimus maaraytyy paaosin tyoela-
kelaitosten keskimaaraisen vakavaraisuuden perus-
teella. Osaketuottosidonnainen lisavakuutusvastuu sitoo
20 prosenttia vastuuvelasta noteerattujen osakesijoitus-
ten keskimaaraiseen tuottoon ja siirtaa talta osin osake-
riskia koko tyoelakejarjestelman kannettavaksi.

Sandvik Elakesaatio

Sijoitustoiminta

Elakelaitoksen sijoitusten arvo kayvin arvoin oli tilikau-
den paattyessa 472 241 760 euroa. Sijoitusten tilikau-
den tuotto kayvin arvoin oli 7,0 prosenttia.

Sijoitusallokaatio

2025 2025 2024

milj.€ % %
Korkosijoitukset 93,1 19,7 20,5
yhteensa
Lainasaamiset 4,8 1,0 1,0
Joukkovelkakirjalainat 80,2 17,0 18,3
Muu rahoitusmarkkina 8,1 1,7 1,2
ja talletukset
Osakesijoitukset 292,2 61,9 59,4
yhteensa
Noteeratut osakkeet 157,9 33,4 32,2
Paaomasijoitukset 134,4 28,5 27,2
Noteeraamattomat 0,0 0,0 0,0
osakkeet
Kiinteistosijoitukset 86,9 18,4 20,1
yhteensa
Suorat kiinteistot 44,1 9,3 9,8
Kiinteistorahastot 42,9 9,1 10,4
Muut sijoitukset 0,0 0,0 0,0
yhteensa
Hedge-rahastot 0,0 0,0 0,0
Hyodykesijoitukset 0,0 0,0 0,0
Muut sijoitukset 0,0 0,0 0,0
Sijoitukset yhteensa 472,2 100,0 100,0

Sijoitusten luokittelua tarkistettiin vuonna 2025 TELA:n
tuottoriskitaulukon mukaisesti siten, etta vaihtoehtoiset
korkosijoitukset luokiteltiin osaksi joukkovelkakirjalai-
noja. Ylla esitetyssa taulukossa vertailuvuoden 2024 tie-
dot on oikaistu vastaamaan uutta esitystapaa. Luokitte-
lumuutoksella ei ollut vaikutusta tilikauden tulokseen
eika sijoitusvarallisuuden maaraan.

Elakelaitoksen sijoitustoimintaa harjoitettiin vahvistetun
sijoitussuunnitelman mukaisesti. Strategiseen allokaati-
oon ei tehty muutoksia tilikauden aikana, ja omaisuusla-
jien painot muuttuivat paaosin markkina-arvojen kehityk-
sen seurauksena.
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Paaomarahastoihin tehtyjen sitoumusten mukaiset paa-
omakutsut jatkuivat, mutta irtautumismarkkinan vaisuu-
den vuoksi paaomanpalautukset jaivat vahaisiksi. Paa-
omarahastojen suhteellinen osuus sijoitussalkussa kas-
voi. Likviditeetin turvaamiseksi varoja realisoitiin osake-
ja korkosijoituksista.

Lisaelakelaitoksen sijoitusomaisuus oli kayvin arvoin
298 966,7 euroa ja koostui yhdesta rahamarkkinasijoi-
tuksesta. Sijoituksen tilikauden tuotto kayvin arvoin oli
2,3 prosenttia.

Hallinto

Elakesaation hallituksen kuuluu viisi jasenta. Hallituk-
seen kuuluivat vuoden 2025 aikana yhtion nimedamat ja-
senet Teijo Heikkila (puheenjohtaja), Marko Lummio (va-
rapuheenjohtaja) ja Mats Eriksson. Vakuutettujen valit-
semina jasenina hallituksessa toimivat Markus Haataja
ja Juhani Laine.

Hallituksen jasenilla on kaksi nimettya varajasenta. Teh-
tavassa toimivat yhtion puolesta Kari Nihtila ja vakuutet-
tujen puolesta Lauri Saukkonen.

Kertomusvuosi oli hallituksen kolmivuotiskauden ensim-
mainen. Hallitus kokoontui vuoden aikana kuusi kertaa,
joista nelja pidettiin lasnaolokokouksina ja kaksi sahko-
postikokouksina.

Elakesaation toimitusjohtajana ja hallituksen sihteerina
toimi Jukka Toropainen. Elakesaation palveluksessa oli-
vat lisaksi sijoituspaallikkd Tanja Kuokka ja talouspaal-
likkd Anne Salminen.

Finanssivalvonta, Sosiaali- ja terveysministerio ja tilin-
tarkastajat valvovat eldkesaation toimintaa.

Ulkoistetut palvelut

Elakesaatio on ostanut compliance-toiminnon palvelut,
elakkeiden laskenta- ja maksantapalvelut, riskienhallin-
tatoiminnon palvelut ja vakuutusmatemaattiset palvelut
Porasto Oy:lta.

Elakesaation compliance officerin tehtavassa toimi
31.5.2025 asti OTM Julia Forsbom ja 1.6.2025 alkaen
OTM Elli Heino Porasto Oy:sta.

Elakesaation riskienhallintatoiminnon  asiantuntijana
toimi KTM Janne Ryhanen Porasto Oy:sta.

Elakesaation vakuutusmatemaatikkona toimi SHV Mikko
Pelto Porasto Oy:sta.

Elakesaation asiantuntijalaakareina toimivat Porasto
Oy:n asiantuntijalaakarit.

Eldkesaation sijoitustoiminnan raportointia hoiti Suomen
Sijoitustutkimus Oy.

Sandvik Elakesaatio

Tilintarkastajat

Elakesaation tilintarkastusyhteisona toimi tilikauden ai-
kana PricewaterhouseCoopers Oy ja paavastuullisena ti-
lintarkastajana KHT Janne Nurmela.

Riskienhallinta

Riskienhallinnan tavoitteena on varmistaa, ettd ela-
kesaation toimintaan liittyvat riskit tunnistetaan, arvioi-
daan ja hallitaan asianmukaisesti seka toiminnan jatku-
vuus turvataan.

Elakesaation riskienhallintatoiminto on ulkoistettu Po-
rasto Oy:lle. Riskienhallintatoiminto raportoi vuosittain
hallitukselle elakesaation riskienhallinnan kokonaistilan-
teesta. Porasto Oy laatii riskiraportin, joka kattaa seuraa-
vat osa-alueet: varojen ja vastuiden hallinta, sijoitukset,
maksuvalmius, keskittymariskien hallinta seka operatii-
visten riskien hallinta.

Lakisaateisena eldkevakuuttajana elakesaation merkit-
tavin riski liittyy vakavaraisuuden hallintaan. Vakavarai-
suuden hallinnan suurin yksittainen riskitekija liittyy sijoi-
tustuottojen kehitykseen. Sijoitusten tuoton ylittaessa
vastuuvelan tuottovaatimuksen vakavaraisuusaste pa-
ranee ja tuottojen alittaessa tuottovaatimuksen vakava-
raisuusaste heikkenee.

Sijoitusriskien hallinnan periaatteet ovat maaritelty sijoi-
tussuunnitelmassa. Hallituksen vuosittain hyvaksymas-
sa sijoitussuunnitelmassa on dokumentoitu sijoituksille
asetettavat strategiset tavoitteet, sijoitusten allokaatio
ja tuottotavoitteet seka sijoitusten hajautus- ja likvidi-
teettitavoitteet.

Eldkesaatio on ulkoistanut sijoitustoiminnan raportoin-
nin Suomen Sijoitustutkimus Oy:lle, joka raportoi kuukau-
sittain sijoitusomaisuuden markkinaehtoiset tuotot ja al-
lokaation. Naiden lisdksi raportointi kasittaa riskitunnus-
luvut. Elakesaation sijoitussuunnitelmassa asetettuja
riskilukuja seurataan Suomen Sijoitustutkimuksen rapor-
tointiportaalissa.

Saiantomuutokset

Tilikauden aikana hallitus paatti saantomuutoksista,
jotka koskivat hallituksen jasenten palkkioita ja tilintar-
kastajaa koskevia maarayksia. Saantémuutoksen myota
matkakustannusten korvausten ja paivarahojen lisaksi
voidaan jatkossa maksaa myds kokouspalkkiota. Palk-
kion suuruudesta paattaa hallitus.

Tilintarkastusta koskevaa saant6a muutettiin siten, etta
elakesaatiossa on jatkossa yksi tilintarkastaja ja yksi va-
ratilintarkastaja. Varatilintarkastajaa ei kuitenkaan valita,
jos tilintarkastajaksi on valittu tilintarkastusyhteiso.
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Tarkastukset

Finanssivalvonta suoritti elakesaatiossa syksylla 2025
luotettavan hallinnon tarkastuksen. Tarkastuksessa arvi-
oitiin johdon toimintaa ja sisdisen valvonnan jarjesta-
mista luotettavan hallinnon periaatteiden mukaisesti.
Tarkastus perustui hallituksen jasenten ja henkiloston
haastatteluihin seka saation dokumentaation lapikayn-
tiin.

Muut tilikauden tapahtumat

Elakesaatio valmistautui kevaalla 2025 kestavyysrapor-
toinnin kdynnistadmiseen. Vuoden aikana Euroopan parla-
mentti hyvaksyi tarkennuksia yritysten kestavyysrapor-
tointia ja huolellisuusvelvoitetta koskevaan saantelyyn.
Elakesaation koko ja henkilostomaara jaavat kuitenkin
raportointivelvollisuuden kynnysarvojen alle, eika saatio
siten ole toistaiseksi lakisdateisen kestavyysraportoin-
nin piirissa.

Vuotta 2025 leimasivat sijoitusmarkkinoilla poliittiset ja
rahapoliittiset muutokset, jotka lisasivat markkinoiden
volatiliteettia ja korostivat politiikkariippuvuutta. Markki-
noilla nahtiin useita jyrkkia mutta lyhytkestoisia myynti-
jaksoja, mika kuvasti sijoittajien vahvaa riskinottohalua ja
hyvaa likviditeettia.

Osakemarkkinoiden kehitys oli kokonaisuutena vahvaa.
Kurssinousu perustui odotuksiin rahapolitiikan keventy-
misesta seka Yhdysvaltojen yritysten tuloskasvun vah-
vistumisesta. Nousu oli kuitenkin rakenteeltaan kapea ja
keskittyi erityisesti suuriin teknologiayhtioihin. Euroo-
passa osaketuottoja tukivat finanssipoliittinen elvytys
seka puolustussektorin vahva kehitys. Suomen markkina
hyotyi korkotason laskusta ja teollisuuden tilauskantojen
piristymisesta.

Rahapolitilkassa useat talousalueet siirtyivat kevennys-
sykliin. Euroopan keskuspankin koronlaskut tukivat yri-
tyslainamarkkinoita, kun taas pitkien korkojen nousu hei-
kensi valtionlainojen tuottoja. Yhdysvalloissa keskus-
pankki eteni varovaisemmin sitkean inflaation vuoksi,
mika lisasi korkomarkkinoiden epavarmuutta.

Valuuttamarkkinoilla Yhdysvaltain dollarin selva heikke-
neminen oli vuoden merkittavin muutos. Dollarin lasku
heikensi euromaaraisia tuottoja Yhdysvaltoihin tehdyista
sijoituksista, mutta tuki kehittyvia markkinoita ja jalome-
talleja. Valuuttakehitys heijasti markkinoiden arviota Yh-
dysvaltojen suhteellisen kasvuedun kaventumisesta ja
julkisen talouden haasteista.

Kokonaisuutena markkinaymparisto tuki riskillisten
omaisuuslajien tuottoja, mutta tuottojen hajonta eri
omaisuusluokkien valilla oli merkittavaa.

Elakesaation sijoitusten kokonaistuotto vuonna 2025 oli
7,0 prosenttia. Osakesijoitukset tuottivat 15,7 prosenttia
ja korkosijoitukset 4,5 prosenttia. Vaihtoehtoisten sijoi-
tusten tuotto oli 5,2 prosenttia.

Sandvik Elakesaatio

Kiinteistosijoitusten kokonaistuotto jai negatiiviseksi ja
oli -1,2 prosenttia. Suorat kiinteistGsijoitukset tuottivat
5,2 prosenttia, mutta kiinteistorahastojen tuotto oli -7,1
prosenttia. Kiinteistorahastojen tuottoa rasitti edelleen
kiinteist6jen arvostustason lasku.

Tilikauden aikana kiinteistojen arviokirjat paivitettiin ja
arvostuksiin kirjattiin yhteensa -550 000 euron muutos
verrattuna vuoden 2024 arviokirjoihin.

Elakesaation sijoitustoiminnan vastuullisuusraportti jul-
kaistiin joulukuussa. Sijoitustoiminnassa vastuullisuus
huomioidaan osana riskienhallintaa ja pitkan aikavalin
tuottotavoitteita. Varainhoitajat ovat sitoutuneet kan-
sainvalisesti tunnustettuihin vastuullisen sijoittamisen
periaatteisiin, ja sijoitussalkun ESG-taso on kokonaisuu-
tena hyva. Vastuullisuusraportointia kehitetaan edelleen
erityisesti vaihtoehtoisten sijoitusten ja kiinteistojen
osalta.

Eldkelaitoksen ja lisdeldkelaitoksen kohdistamattomat
tuotot ja kulut on jaettu jakosdannon mukaisesti vakuu-
tettujen seka elakkeen- ja muiden etuudensaajien luku-
maaran perusteella. Lisaelakelaitokselle on kohdistettu
0,9 prosenttia ja elakelaitokselle 99,1 prosenttia. Lisa-
elakelaitoksessa on 37 elakkeensaajaa, ja elakelaitok-
sessa yhteensa 4 167 vakuutettua seka elakkeen- ja
etuudensaajaa.

Tilikauden jalkeiset tapahtumat

Finanssivalvonnan luotettavan hallinnon tarkastuksen
raportti valmistui tammikuussa 2026. Tarkastuksessa
havaittiin kehittamiskohteita saantelyn tuntemisessa, si-
saisessa valvonnassa ja riskienhallinnan toimintaperi-
aatteissa. Tarkastuksen havainnailla ei ole ollut taloudel-
lisia vaikutuksia elakesaatioon ja elakesaation vakavarai-
suus on edelleen vahva.

Sandvik Elakesaation johto ja hallitus kaynnistivat toi-
menpiteet hallinnon edelleen vahvistamiseksi. Sandvik
Elakesaation vt. toimitusjohtajaksi nimitettiin Tanja
Kuokka, joka aloitti tehtavassaan 26.1.2026.

Pdaomarahastojen arvostuksessa on kaytetty padosin
hallinnointiyhtididen syyskuun lopun raportointia. Tilin-
paatoksen valmistumisen jalkeen saatujen vuoden vaih-
teen tietojen perusteella arvostuksissa ei ole havaittu
olennaisia poikkeamia.

Vuoden 2026 nakymat

Elakesaatio arvioi vuoden 2026 aikana riskienhallinnan
ja sisdisen valvonnan kokonaisuutta osana jatkuvaa toi-
mintatapojen kehittamista. Arvioinnin perusteella menet-
telyja tdsmennetdan tarvittavilta osin siten, ettad ne vas-
taavat Elakesaation toiminnan laajuutta, riskiprofiilia ja
saantelyn vaatimuksia.
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Vuoden 2026 toinen keskeinen teema on eldkeuudistus.
Uudistuksen paaelementteja ovat sijoitusriskinoton kas-
vattaminen, inflaatiovakauttajan kaytt6onotto vuodesta
2030 alkaen seka TyEL-maksutason kiinnittaminen 24,4
prosenttiin vuosille 2026-2030.

Sijoitusriskinoton mahdollisuuksia kasvatetaan lieventa-
malla vakaraisuussaannoksia ja mahdollistamalla korke-
ampi osakepaino kasvattamalla vastuuvelan osaketuot-
tosidonnaista osuutta vaiheittain 20 prosentista 30 pro-
senttiin.

Sandvik Elakesaatio

Eldkesaatio valmistautuu kasvavaan sijoitusriskinottoon
tarkistamalla perusallokaatiotaan; kiinteistorahastojen
painoa lasketaan ja vapautuvat varat kohdennetaan osa-
kemarkkinoille. Uudistuksen vaikutuksia arvioidaan ana-
lyysipalveluiden ja skenaariolaskelmien avulla.
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3. Tuloslaskelma

Tuloslaskelma

Lisaelakelaitos/Elakelaitos

31.12.2025 31.12.2024

Vakuutustekninen laskelma € €
Vakuutusmaksutulo

Lakisaateisten eldkkeiden vakuutusmaksut 32 319 203,04 31068 961,77

Muiden elakkeiden vakuutusmaksut 21 650,38 22 039,79

Vakuutettujen vakuutusmaksut yhteensa 32 340 853,42 31091 001,56
Sijoitustoiminnan tuotot 47 930 306,45 33074 675,34
Korvauskulut

Lakisaateisten eldkkeiden maksetut korvaukset -47 797 214,21 -45 136 282,36

Lakisaateisten elakkeiden korvausvastuun muutos -5 144 051,00 -2 426 619,00

Muiden elakkeiden maksetut korvaukset -111 780,63 -133 864,58

Muiden elakkeiden korvausvastuun muutos 89 956,00 65 823,00

Yhteensa -52 963 089,84 -47 630 942,94
Vakuutusmaksuvastuun muutos

Lakisaateiset elakkeet -11 638 138,12 -4 387 054,76

Muut eldkkeet 4 074,00 67 036,00

Yhteensa -11 634 064,12 -4 320 018,76
Yhteensa -64 597 153,96 -51 950 961,70
Hoitokulut -1109 830,74 -1 081 627,64
Sijoitustoiminnan kulut -14 563 007,29 -11 133 212,45
Vakuutustekninen tulos 1167,88 -124,89
Tulovero -1167,88 0,00
Muut valittémat verot 0,00 124,89
Yli-/alijaama 0,00 0,00

Sandvik Eldkesaatio
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4. Tase
Tase Lisaelakelaitos/Elakelaitos
31.12.2025 31.12.2024
Vastaavaa € €
Sijoitukset

Kiinteistosijoitukset

Kiinteist6t ja kiinteistoosakkeet

52 392 752,38

58 517 725,58

Lainasaamiset omilta kiinteistoyrityksilta

26 229 138,44

26 429 138,44

Kiinteistosijoitukset yhteensa

78 621 890,82

84 946 864,02

Muut sijoitukset

Osakkeet ja osuudet

286 191 490,95

263 383 333,21

Muut lainasaamiset 4794 265,81 4 681 406,64
Talletukset 3617 631,43 4134 809,56
Muut sijoitukset yhteensa 294 603 388,19 272 199 549,41
Sijoitukset yhteensa 373 225 297,01 357 146 413,43
Saamiset
Lyhytaikaiset saamiset 117 604,57 792 719,42
Muu omaisuus
Koneet ja kalustot 18 448,18 5 695,62
Rahat ja pankkisaamiset 1021 327,13 78 051,61
Muu omaisuus yhteensa 1039 775,31 83 747,23
Siirtosaamiset
Muut siirtosaamiset 2317 678,00 2317 270,55
Vastaavaa yhteensa 376 700 336,89 360 340 150,63
Vastattavaa
Oma paaoma
Edellisten tilikausien ylijgdma 4 570,28 4 570,28

Vakuutustekninen vastuuvelka

Lakisaateiset elakkeet/vakuutusmaksuvastuu

126 478 967,00

119 982 182,00

Lakisaateiset elakkeet/korvausvastuu 195 370 370,00 190 226 319,00

Lakisaateiset elakkeet/lisavakuutusvastuu 52924 897,61 47 783 544,49

Lakisaateinen vastuuvelka yhteensa 374774 234,61 357 992 045,49

Muut eldkkeet/vakuutusmaksuvastuu 309 841,00 399 797,00

Muut eldkkeet/korvausvastuu 24 817,00 28 891,00

Muu vastuuvelka yhteensa 334 658,00 428 688,00

Vastuuvelka yhteensa 375108 892,61 358 420 733,49
Velat

Muut velat 988 327,98 925 549,86
Siirtovelat

Muut siirtovelat 598 546,02 989 297,00
Vastattavaa yhteensa 376 700 336,89 360 340 150,63
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5. Rahoituslaskelma

Rahoituslaskelma

31.12.2025 31.12.2024
€ €
Liiketoiminnan rahavirta
Tilikauden ylijaama (alijagama) 0,00 0,00
Oikaisut
Vakuutusteknisen vastuuvelan muutos 16 688 159,12 6 680 814,76
ilholﬁzitszr: arvonalentumiset ja arvonkorotukset tai realisoitumattomat arvon 6712 156,90 4390 869,22
Realisoitumattomat kurssivoitot/-tappiot 0,00 0,00
Pakollisen vastuuvajauksen muutos 0,00 0,00
Suunnitelman mukaiset poistot 6 149,39 1616,56
Muut tuotot ja kulut, joihin ei liity maksua 0,00 0,00
Myyntivoitot ja tappiot -26 294 990,59 -13 232 933,06
Muut oikaisut 0,00
Rahavirta ennen kayttépadoman muutosta -2 888 525,18 -2 159 632,52
Kayttépaaoman muutos
Lyhytaikaisten korottomien liikesaamisten lisdys (-) / vahennys (+) 674 707,40 -793 801,60
Lyhytaikaisten korottomien velkojen lisdys (+) / vahennys (-) -327 972,86 960 613,57
Liiketoiminnan rahavirta ennen rahoituseria ja veroja -2 541 790,64 -1992 820,55
Maksetut korot ja maksut muista liikketoiminnan rahoituskuluista 0,00 0,00
Maksetut valittomat verot 0,00 0,00
Liiketoiminnan rahavirta -2 541 790,64 -1992 820,55
Investointien rahavirta
Investoinnit sijoituksiin (pl. rahavarat) -74 378 021,95 -11 965 336,77
Luovutustulot sijoituksista (pl. rahavarat) 77 881 990,06 13 376 898,47
Aineettomien ja aineellisten hyddykkeiden seka -18 901,95 -845,93
Muun omaisuuden investoinnit ja luovutustulot (netto) 0,00 0,00
Investointien rahavirta 3485 066,16 1410 715,77
Rahoituksen rahavirta
Maksut omaan padomaan netto 0,00 0,00
Lainojen nostot 0,00 0,00
Lainojen takaisinmaksut 0,00 0,00
Rahoituksen rahavirta yhteensa 0,00 0,00
Rahavarojen muutos 943 275,52 -582 104,78
Rahavarat tilikauden alussa 78 051,61 660 156,39
Rahavarat tilikauden lopussa 1021 327,13 78 051,61
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6. Elakelaitoksen tuloslaskelma

Tuloslaskelma Elakelaitos
31.12.2025 31.12.2024

Vakuutustekninen laskelma € €
Vakuutusmaksutulo

Lakisdateisten elakkeiden vakuutusmaksut 32 319 203,04 31068 961,77
Sijoitustoiminnan tuotot 47 923 189,67 33082 286,36
Korvauskulut

Lakis&ateisten eldkkeiden maksetut korvaukset -47 797 214,21 -45 136 282,36

Lakisaateisten elakkeiden korvausvastuun muutos -5 144 051,00 -2 426 619,00

Korvauskulut yhteensa -52 941 265,21 -47 562 901,36
Vakuutusmaksuvastuun muutos

Lakis&éateiset elakkeet -11 638 138,12 -4 387 054,76

Yhteensa -11 638 138,12 -4 387 054,76
Hoitokulut -1098 814,21 -1 068 204,45
Sijoitustoiminnan kulut -14 563 007,29 -11 133 212,45
Vakuutustekninen tulos 1167,88 -124,89
Tulovero -1167,88 0,00
Muut valittdmat verot 0,00 124,89
Yli-/alijaama 0,00 0,00
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7. Elakelaitoksen tase

Tase Elakelaitos

31.12.2025 31.12.2024
Vastaavaa € €
Sijoitukset

Kiinteistosijoitukset

Kiinteistot ja kiinteistdosakkeet

52 392 752,38

58 517 725,58

Lainasaamiset omilta kiinteistoyrityksilta

26 229 138,44

26 429 138,44

Kiinteistosijoitukset yhteensa 78 621 890,82 84 946 864,02
Muut sijoitukset
Osakkeet ja osuudet 285 892 524,26 262 988 483,30
Muut lainasaamiset 4794 265,81 4 681 406,64
Talletukset 3617 631,43 4134 809,56
Muut sijoitukset yhteensa 294 304 421,53 271 804 699,50
Sijoitukset yhteensa 372926 312,35 356 751 563,52
Saamiset
Lyhytaikaiset saamiset 117 604,57 792 719,42
Muu omaisuus
Koneet ja kalustot 18 448,18 5 695,62
Rahat ja pankkisaamiset 1014 824,76 76 797,09
Muu omaisuus yhteensa 1033 272,94 82 492,71
Siirtosaamiset
Muut siirtosaamiset 228521097 2281528,19
Vastaavaa yhteensa 376 362 400,80 359 908 303,84

Vastattavaa

Vakuutustekninen vastuuvelka

Lakisaateiset elakkeet/vakuutusmaksuvastuu

126 478 967,00

119 982 182,00

Lakisaateiset elakkeet/korvausvastuu 195 370 370,00 190 226 319,00

Lakisaateiset elakkeet/lisavakuutusvastuu 52924 897,61 47 783 544,49

Lakisaateinen vastuuvelka yhteensa 374774 234,61 357 992 045,49
Velat

Muut velat 989 975,19 926 961,35
Siirtovelat

Muut siirtovelat 598 191,00 989 297,00
Vastattavaa yhteensa 376 362 400,80 359 908 303,84
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8. Lisaelakelaitoksen tuloslaskelma

Tuloslaskelma

Lisaelakelaitos

31.12.2025 31.12.2024
Vakuutustekninen laskelma € €
Vakuutusmaksutulo
Muiden elakkeiden vakuutusmaksut 21 650,38 22 039,79
Sijoitustoiminnan tuotot 7 116,78 -7 611,02
Korvauskulut
Muiden elakkeiden maksetut korvaukset -111 780,63 -133 864,58
Muiden elakkeiden korvausvastuun muutos 89 956,00 65 823,00
Korvauskulut yhteensa -21 824,63 -68 041,58
Vakuutusmaksuvastuun muutos
Muut eldkkeet 4 074,00 67 036,00
Hoitokulut -11 016,53 -13 423,19
Sijoitustoiminnan kulut 0,00 0,00
Vakuutustekninen tulos 0,00 0,00
Yli-/alijaama 0,00 0,00
9. Lisaelakelaitoksen tase
Tase Lisaelakelaitos
31.12.2025 31.12.2024
Vastaavaa € €
Muut sijoitukset
Osakkeet ja osuudet 298 966,69 394 849,91
Muut sijoitukset yhteensa 298 966,69 394 849,91
Sijoitukset yhteensa 298 966,69 394 849,91
Muu omaisuus
Rahat ja pankkisaamiset 6 502,37 1254,52
Siirtosaamiset
Muut siirtosaamiset 32 467,03 35742,36
Vastaavaa yhteensa 337 936,09 431 846,79
Vastattavaa
Oma paaoma
Edellisten tilikausien ylijaama 4570,28 4 570,28
Tilikauden ylijagdma (alijadama) 0,00 0,00
Vastuuvelka
Muut elakkeet/vakuutusmaksuvastuu 24 817,00 28 891,00
Muut elakkeet/korvausvastuu 309 841,00 399 797,00
Vastuuvelka yhteensa 334 658,00 428 688,00
Velat
Muut velat -1647,21 -1411,49
Siirtovelat
Muut siirtovelat 355,02 0,00
Vastattavaa yhteensa 337 936,09 431 846,79
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10.Tilinpaatoksen laatimisperiaat-
teet

Konsernitilinpaatés

Elakesaation tilinpaatos on laadittu alkuperaisiin
hankintamenoihin tai tilinpaatoshetkella tata
alempaan kaypaan arvoon. Sandvik Elakesaati-
Osta ei ole laadittu konsernitilinpaatosta, koska ty-
taryhtiot eivat ole yhteisvaikutukseltaan olennai-
sia oikean ja riittdvan kuvan antamiseksi konser-
nista paattyneelta ja sita edeltaneelta tilikaudelta,
eika tytaryhtididen yhdistelematta jattaminen vaa-
ranna oikean ja riittdvan kuvan antamista ela-
kesaation toiminnan tuloksesta ja taloudellisesta
asemasta. Sijoituksina kasiteltavien tytar- ja osak-
kuusyhtididen yhdistelematta jattdminen ei vaa-
ranna olennaisuusperiaatteen mukaisesti oikean
ja riittdvan kuvan antamista elakesaation toimin-
nan tuloksesta ja taloudellisesta asemasta. Yhdis-
telematta jattamiselle ei myoskaan ole vaikutusta
elakesaation vakavaraisuuteen. Elakesaation ta-
loudellista asemaa kuvaa vakavaraisuusasema ja
vastuuvelan katteena oleva varallisuus. Tytar- ja
osakkuusyhtiosijoitusten arvonalentumiset, keski-
naisten kiinteistoyhtididen vastikekulut seka vuok-
ratuotot nakyvat elakesaation tuloslaskelmalla.

Tilinpaatoksen liitetiedot

Tilinpaatoksen laatimisperiaatteet

Tilinpaatos on laadittu noudattaen lakia elakesaa-
tidista ja elakekassoista, lakia elakelaitoksen va-
kavaraisuusrajan laskemisesta ja sijoitusten ha-
jauttamisesta seka kirjanpitolakia ja -asetusta. Li-
saksi on noudatettu Sosiaali- ja terveysministe-
rion asetuksia seka Finanssivalvonnan antamia
maarayksia ja ohjeita.

Arvostusperiaatteet
Sijoitusomaisuuden arvostus

Kiinteistosijoitukset

Taseessa kiinteistosijoitukset on arvostettu han-
kintamenoon. Suorassa omistuksessa olevat ra-
kennukset seka koneet ja kalusto on arvostettu
hankintamenoon vahennettyna suunnitelman mu-
kaisilla poistoilla.

Poistosuunnitelma on seuraava: koneet ja kalusto
25 prosentin menojaanndspoisto. Liitetiedoissa

esitetyt kiinteistojen kayvat arvot perustuvat ar-
viokirjoihin. Kiinteistojen arviokirjat ovat vuodelta
2025.

Sandvik Elakesaatio

Eldkesaatio omistaa 100 prosenttia seuraavien ty-
taryhtioidensa osakekannasta: KOY Koskipaju,
KOY Koskivaahtera, KOY Koskituomi, Pihtisulku Oy
ja KOY Runosmaen Teollisuustalo.

Sijoitukset ty6nantajayritykseen
TyOnantajayritykseen ei ole sijoituksia.

Muut sijoitukset

Osakkeet ja sijoitusrahasto-osuudet on arvostettu
taseessa hankintahintaan tai sita alempaan tilin-
paatospaivan markkina-arvoon. Myyntivoitot ja
myyntitappiot on laskettu keskihintaa kayttaen ja
arvostus on suoritettu osakekohtaisesti alimman
arvon periaatetta noudattaen. Noteerauskurssi on
tilinpaatdspaivan viimeinen saatauvilla oleva jatku-
van kaupankaynnin mukainen ostokurssi.

Vakavaraisuuspaaomaan luettavat erat

Vakavaraisuuspaaoma on esitetty liitetiedoissa.

Kirjanpitojarjestelmi

Sandvik Elakesaatié on elakelaitos, jossa nouda-
tetaan tasaavaa kirjanpitojarjestelmaa.

Vapaaehtoisen lisaedun korkokanta

Vapaaehtoisen lisdedun vastuuvelan laskennassa
kaytetty korkokanta on 3,0 prosenttia.

Toimintakertomus ja tilinpaatos 2025
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11. Tuloslaskelman liitetiedot

11.1. Vakuutusmaksut, maksetut korvaukset, lakisdateiset maksut ja hoitokulut

Tuloslaskelman liitetiedot

Lisdelakelaitos/Elakelaitos

31.12.2025 31.12.2024

Lakisaateisten ja muiden eldkkeiden vakuutusmaksut € €
Lakisaateiset elakkeet

Tybnantajan osuus 20 864 429,40 20217 730,47

Tyontekijain osuus 11 454 773,64 10 851 231,30

Yhteensa 32 319 203,04 31068 961,77

Muut elakkeet
Muut elakkeet 21 650,38 22 039,79
Vakuutusmaksut yhteensa 32 340 853,42 31091 001,56

Lakisaateisten ja muiden elakkeiden korvauskulut

Lakisaateiset elakkeet

Maksetut elakkeet

36 698 966,21

35934 122,82

Osuus tyottomyysvakuutusrahaston vakuutus-
maksusta ja palkattomien aikojen perusteella
karttuneiden eldkeosien kustannustenjaosta

-837 788,84

-884 335,66

Vastuunjakokorvaukset

11936 036,84

10 086 495,20

Yhteensa

47 797 214,21

45 136 282,36

Muut elakkeet

Maksetut elakkeet 109 946,63 126 256,58

Muut maksut 1 834,00 7 608,00
Yhteensa 111 780,63 133 864,58

Hoitokulut

Palkat ja palkkiot

Palkat 340 316,56 344 524,15

Kokouspalkkiot 24 000,00 16 000,00
Muut henkildsivukulut 59 344,03 70 209,98
Lakisaateiset maksut 77 253,92 67 619,15
Vakuutustekninen tutkimus ja tydsuhderekisterin hoito 190 194,84 146 817,74
Tilintarkastuskulut 43 185,32 43 395,71
Verokonsultointi 3121,81 4722,87
Muut hoitokulut 372 414,26 388 338,04
Yhteensa 1109 830,74 1081 627,64

Lakisaateiset maksut/hoitokulut

Osuus Eldketurvakeskuksen (ETK) kustannuksista 58 118,08 50 246,80
Oikeushallintomaksut 5601,27 6 168,91
Finanssivalvonnan valvontamaksu 11 472,92 10 703,24
Lakisaateiset maksut/muut erat 2 061,65 500,20
Yhteensa 77 253,92 67 619,15
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11.2. Sijoitustoiminnan tuotot ja kulut

Tuloslaskelman liitetiedot

Lisaelakelaitos/Elakelaitos

31.12.2025 31.12.2024
Sijoitustoiminnan tuotot € €
Tuotot kiinteistosijoituksista
Muut tuotot 4961 166,76 5089 668,24
Tuotot muista sijoituksista

Osinkotuotot 9 966 478,10 9 036 977,65
Korkotuotot 337 220,86 379 687,36
Muut tuotot 888 975,40 945 217,65
Arvonalentumisten palautukset 5429 440,44 4 387 945,04
Myyntivoitot 26 347 027,89 13235 179,40
Yhteensa 47 930 306,45 33074 675,34

Sijoitustoiminnan kulut
Kulut kiinteistdsijoituksista 2152 798,60 2159 559,51
Kulut muista sijoituksista 218 492,76 194 608,83
Korkokulut ja muut vieraan padaoman kulut 118,59 229,85
Arvonalentumiset 12 141 597,34 8778 814,26
Myyntitappiot 50 000,00 0,00
Yhteensa 14 563 007,29 11133 212,45
Sijoitustoiminnan nettotuotto tuloslaskelmassa 33367 299,16 21941 462,89
Sijoitustoiminnan kuluihin sisaltyy sijoitustoiminnan hoitokuluja yhteensa 355871,88 329 238,81

Sandvik Elakesaatio
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11.2.1. Sijoitustoiminnan tuotot ja kulut, Lisaelékelaitos

Tuloslaskelman liitetiedot

Lisaelakelaitos

31.12.2025 31.12.2024
Sijoitustoiminnan tuotot €
Muut tuotot (sis.hall.palkkionpal.) 449,71 567,61
Arvonalentumisten palautukset 0,00 -12101,37
Myyntivoitot 6 667,07 3922,74
Yhteensa 6 667,07 -8178,63
Sijoitustoiminnan tuotot yhteensa 7 116,78 -7 611,02
Sijoitustoiminnan kulut
Kulut kiinteistdsijoituksista 0,00 0,00
Kulut muista sijoituksista 0,00 0,00
Korkokulut ja muut vieraan paaoman kulut 0,00 0,00
Yhteensa 0,00 0,00
Arvonalentumiset 0,00 0,00
Myyntitappiot 0,00 0,00
Sijoitustoiminnan kulut yhteensa 0,00 0,00
Sijoitustoiminnan nettotuotto 7 116,78 -7 611,02

11.2.2. Sijoitustoiminnan tuotot ja kulut, Elakelaitos

Tuloslaskelman liitetiedot Elakelaitos

31.12.2025 31.12.2024
Sijoitustoiminnan tuotot €
Tuotot kiinteistdsijoituksista
Vuokratuotot suorat kiinteistot (Muut tuotot) 4961 166,76 5089 668,24
Tuotot muista sijoituksista
Osinkotuotot 9 966 478,10 9 036 977,65
Korkotuotot (sis.markkinakorot) 337 220,86 379 687,36
Muut tuotot (sis.hall.palkkionpal.) 888 525,69 944 650,04

Yhteensa

16 153 391,41

15 450 983,29

Arvonalentumisten palautukset

5429 440,44

4400 046,41

Myyntivoitot

26 340 357,82

13 231 256,66

Sijoitustoiminnan tuotot yhteensa 47 923 189,67 33082 286,36
Sijoitustoiminnan kulut

Kulut kiinteistdsijoituksista 2152 798,60 2159 559,51
Kulut muista sijoituksista 218 492,76 194 608,83
Korkokulut ja muut vieraan paaoman kulut 118,59 229,85
Yhteensa 2371 409,95 2 354 398,19
Arvonalentumiset 12 141 597,34 8778 814,26
Myyntitappiot 50 000,00 0,00
Sijoitustoiminnan kulut yhteensa 14 563 007,29 11133212,45

Sijoitustoiminnan nettotuotto

33 360 182,38

21949 073,91
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12.Taseen liitetiedot

12.1. Tyonantajan kdyt6ssa olevat kiinteistot ja vastuuvelka

Taseen liitetiedot

Lisaelakelaitos/Elakelaitos

Elakesaation tyonantajayritysten kdytossa olevat kiinteistot 31.12.2025

Jé“?"é oleva Kirjanpitoarvo Kaypa arvo
hankintameno
€ € €
Teollisuuskaytossa
KOY Runosmaéen Teollisuustalo 16 006 925,28 12 700 000,00 12 700 000,00
KOY Pihtisulku 2702707,98 2702 707,98 6 600 000,00
18 709 633,26 15 402 707,98 19 300 000,00
Muussa kaytossa
Pirttila 993 056,56 993 056,56 2000 000,00
Tuuliniemi 224 555,74 224 555,74 800 000,00
1217 612,30 1217 612,30 2800 000,00
Kiinteistot yhteensa 19 927 245,56 16 620 320,28 22100 000,00

Kiinteist6jen (Koskipaju, Koskituomi, Koskivaahtera, Pihtisulku ja Runosmaen Teollisuustalo) ALV-palautusvastuu on yhteensa
1161 800,03 euroa.

Elakesaation omassa kaytdssa on toimistotilaa 115 neliéta KOY Koskivaahterasta.

Vastuuvelka 31.12.2025

310 855 553,00
52924 897,61
10 993 784,00

334 658,00

375108 892,61

Lakisaateiset elakkeet korvausvastuu ja vakuutusmaksuvastuu
Lakisaateisten elakkeiden lisdvakuutusvastuu

Lakisaateisten elakkeiden osaketuottosidonnainen lisavakuutusvastuu
Muut elakkeet korvausvastuu ja vakuutusmaksuvastuu

Vastuuvelka yhteensa

Velka vastuunjakoon 598 191,00
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12.2. Sitoumusvastuut 31.12.2025

Taseen liitetiedot

Elakelaitos

Rahasto Aloitusvuosi Avoinna oleva sitoumus Avoinna oleva sitoumus

31.12.2025, € 31.12.2024, €
Access Co-Investment Fund Infrastructure 2020 521 000,00 941 000,00
Access Co-Investment Fund Infrastructure 2017 515 000,00 285 000,00
Amanda V East 2013 398 038,00 398 038,00
Armada Fund V 2019 534 042,83 316 096,07
Armada Fund VI 2024 2 814 099,04 4333 377,02
Armada Mezzanine Fund IV 2014 972 715,18 976 311,75
CapMan Growth IlI 2024 3311 223,19 3516 203,07
CapMan Infra Lynx Ky 2018 259 927,78 129 963,89
CapMan Nordic Infrastructure | SCSp 2018 102 040,53 200 239,15
CapMan Nordic Infrastructure Il SCSp 2022 1851 697,94 3 644 588,98
eQ PE IX US Feeder 2018 269 401,02 196 988,70
eQ PE SF I 2018 143 678,65 143 678,65
eQ PE SF Ky 2017 106 129,55 106 129,55
eQ PE VI North 2013 617 922,13 617 922,13
eQ PE VII US Feeder | Ky 2015 282 422,83 282 422,83
eQ PE VIl North Ky 2016 251 093,77 501 093,77
eQ PE XII North Feeder 2020 1018 100,92 1125 828,86
eQ PE XIIl US Feeder 2021 875 267,40 1031 500,95
eQ PE XIV North Feeder 2022 1750 000,00 2 250 000,00
eQ Private Credit 2017 350 000,00 350 000,00
eQ Private Credit Il 2019 300 000,00 300 000,00
eQVC 2022 724 464,05 1390 798,93
EQT X 2024 5342 766,52 8 287 635,29
European Asset Value Offshore Fund Il 2020 565 023,69 757 895,18
Evli Infrastructure Fund Il 2023 2 550 000,00 3100 000,00
HL Large Buyout Club Fund V 2021 4901 525,96 6 042 802,96
OP Infrastruktuuri -sijoituskori 2018 1174 069,36 1174 069,36
Intera Fund Il Ky 2016 250 500,00 298 500,00
Intera Fund IV Ky 2021 2531 200,00 3360 000,00
Inventure Fund Il Ky 2014 40 759,00 47 569,00
Inventure Fund Il Ky 2018 331 994,00 488 398,00
Inventure Fund IV Ky 2022 3093197,20 3404 062,20
Inventure Fund Ky 2008 125 885,12 125 885,12
Korona Fund Il Ky 2017 1612 650,00 1627 000,00
Korona Fund IV Ky 2021 2112 062,50 2527 000,00
Mandatum AM Private Debt | C 2017 1920 000,00 1920 000,00
Mandatum AM Private Debt Il C 2017 2030 000,00 2 030 000,00
Mandatum AM Private Debt V C 2021 3520 000,00 4 420 000,00
Mandatum AM Private Equity Opportunities Il 2022 1 350 000,00 2010 000,00
Mandatum AM Private Equity Opportunities | C 2019 450 000,00 495 000,00
Nest Capital Fund Ill Ky 2021 776 834,85 1408717,34
OP Suomi Infra Ky 2021 2130945,14 2791099,61
OP Luottoriski -sijoituskori 2018 469 556,71 469 556,71
Partners Group Direct Equity 2016 2015 282 564,00 282 564,00
Partners Group Direct Equity IV 2019 742 499,99 742 499,99
Partners Group Direct Equity V 2022 5576 187,72 8 226 187,72
Partners Group Direct Investments 2012 2012 295 333,00 295 333,00
Sentica Buyout IV 2013 49 818,00 54 202,00
Sentica Buyout V 2017 948 668,00 532 682,00
UB Forest Industry Green Growth Fund | 2023 1522 359,82 1683954,76
UB Yritysrahoitusrahasto | Ky 2017 1676 800,00 1676 800,00
Yhteensa 66 341 465,39 83 316 596,55
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12.3. Kiinteistosijoitukset, muut sijoitukset ja lainasaamiset

Taseen liitetiedot

Lisaelakelaitos/Elakelaitos

Sijoitusten kdypa arvo ja arvostusero

- Jélj?”é oleva Kirjanpitoarvo Kaypa arvo

Sijoitukset 31.12.2025 hankintameno
€ € €

Kiinteistdsijoitukset

Kiinteistot 1295 612,30 1295 612,30 2878 000,00
Kiinteistbosakkeet 14 177 261,57 9912 711,24 14 970 861,56
Kiinteistérahastot 48 918 547,60 41184 428,84 42 865 066,73
Lainasaamiset omilta kiinteistoyrityksilta 27 278 337,75 26 229 138,44 26 229 138,44
Yhteensa 91 669 759,22 78 621 890,82 86 943 066,73

Muut sijoitukset

Osakkeet ja osuudet

294 637 117,54

286 191 490,95

376 162 674,85

Talletukset 3617 631,43 3617 631,43 3617 631,43

Muut lainasaamiset 4794 265,81 4794 265,81 4794 265,81
Yhteensa 303 049 014,79 294 603 388,20 384574 572,10
Sijoitukset yhteensa 394 718 774,01 373 225 279,02 471517 638,82
Kertynyt korko 49,50
Arvostuserot yhteensa 98 292 310,3
Lainasaamiset

Muut lainasaamiset 4794 265,81
Muut lainasaamiset yhteensa 4794 265,81
Erittely vakuuslajeittain

Muu vakuus 4794 265,81
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12.4. Osakkeet ja osuudet, rahoitusmarkkinavalineet

Rahastomuotoiset sijoitukset (kirjanpitoarvo yli 500 000 € tai kaypa arvo yli 2 % rahastomuotoisten sijoitusten kayvasta arvosta).

Osakkeet ja osuudet Kotipaikka Kappaleet Kirjanpitoarvo Kaypa arvo, €
Osakerahastot

Danske Invest Suomi Osake | K Suomi 47 270 4561 624,43 7 939 693,34
Evli Hannibal B Suomi 8 287 1103 358,33 2975881,83
Fourton Komodo Indonesia Suomi 10 846 2013892,77 2043 621,84
LahiTapiola USA limastoindeksi Suomi 822 343 24 028 985,27 27 214 628,28
Mercer Global Small Cap Equity - M4 EUR Irlanti 24 258 4 341 743,03 10033 473,73
Mercer Low Volatility Equity Fund - M3 - Eur-Hgd Irlanti 105 950 11 628 114,54 22 306 638,24
MGI Emerging Markets Equity - M7 - EUR Irlanti 58 346 9 047 950,18 11 443 402,25
MGI Eurozone Equity - M7 EUR Irlanti 103 211 16 215 004,82 37 677 140,18
Nordea Suomi Passiivinen | Suomi 422 806 15 900 000,00 20 330 079,00
SEB Europe Exposure IC (EUR) Luxemburg 69 388 12 865 758,14 14 115 086,05
UB EM Infra K Suomi 5712 1333592,01 1761 625,77
Muut 3567,35 15 529,30
Yhteensa 103 043 590,87 157 856 799,81
Korkorahastot

Danske Invest Yhteisokorko K Suomi 91201 3112131,97 3119 380,48
Mercer Global Credit Fund - M1 Eur-Hgd Irlanti 53724 5848 522,25 6214 759,80
Mercer Multiasset Credit - M2 - H Eur Irlanti 176 753 17 715 133,13 24 717 169,56
Mercer Short Duration Global Bond 1 - M2 - Eur-Hdg Irlanti 23673 2477 086,13 2774 265,52
MGI Emerging Market Debt - M3 - Eur Irlanti 87 372 9768 424,16 11 313 758,80
MGI Global High Yield - M3 - Eur-Hdg Irlanti 119 923 13 895 658,69 17 860 065,76
Muut 298 966,69 324 569,46
Yhteensa 53 115 923,02 65 999 399,92
Kiinteistorahastot

eQ Asunnot IIl 1700 000,00 1853 000,00
eQ Liikekiinteistot 24 975 935,80 24 975 935,80
eQ Yhteiskuntakiinteistot 6 268 587,45 6 268 587,45
FIM Vuokratontti Holding Ky 1941 836,00 1941 836,00
Mandatum AM Vuokratontit | A 809 817,85 1361 642,27
OP Tonttirahasto 3000 000,00 3492173,63
S-Pankki Tontti B 2488 251,74 2927 259,58
Muut 0,00 44 632,00
Yhteensa 41 184 428,84 42 865 066,73
Padomarahastot

Amanda V East 629 274,84 629 274,84
Armada Fund V 3136 633,55 3759 778,89
Armada Fund VI 2022 209,61 2022 209,61
CapMan Growth III 1614 883,45 1614 883,45
eQ PE IX US Feeder 2708 006,55 4 651117,13
eQ PE SF II 2199 999,99 2265 999,99
eQ PE VI North 1459 413,65 1459 413,65
eQ PE VII US Feeder | Ky 2026 665,57 2251 089,80
eQ PE VIl North Ky 2324 590,18 2431790,32
eQ PE XI US Feeder 3208173,86 3727 933,17
eQ PE XII North Feeder 3200 000,00 4 384 000,00
eQ PE XIIl US Feeder 4 065 949,16 4481 481,48
eQ PE XIV North Feeder 3250 000,00 3867 500,00
eQVC 2275 535,95 2471 519,80
EQT X 4590 795,37 4590 795,37
HL Large Buyout Club Fund V 6 003 546,37 6 877 647,66
Intera Fund Il Ky 1293 743,00 1293 743,00
Intera Fund IV Ky 5271 642,00 5271 642,00
Inventure Fund Il Ky 1018 270,00 1018 270,00
Inventure Fund Il Ky 3613 226,00 3679 877,00
Inventure Fund IV Ky 2 906 802,80 3196 012,00
Inventure Fund Ky 829 684,78 1082 928,00
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Osakkeet ja osuudet

Kirjanpitoarvo

Kaypa arvo, €

Korona Fund IV Ky 2736 339,74 3020 784,50
Mandatum AM Private Equity Opportunities Il B2 1 620 000,00 1728 850,36
Mandatum Private Equity Opportunities | C 2220 000,00 3 304 480,05
Partners Group Direct Equity 2016 2599 273,17 3491 760,00
Partners Group Direct Equity IV 6 478 664,27 7 823 921,99
Partners Group Direct Equity V 4 230 396,00 4 230 396,00
Sentica Buyout IV 808 675,00 808 675,00
Sentica Buyout V 2293717,00 2293717,00
UB Forest Industry Green Growth Fund | LP 1415994,95 1415994,95
Muut 1611141,43 1859 803,52
Yhteensa 85 663 248,24 97 007 290,53
Infrastruktuurisijoitukset

Access Co-Investment Fund Infrastructure Il SCS-RAIF 4 305 555,81 5002 322,08
Access Co-Investment Fund Infrastructure LP 2793 888,96 3836 841,30
CapMan Infra Lynx Ky 3120 638,40 4 648 166,02
CapMan Nordic Infrastructure | SCSp 3558 710,28 6 080 672,00
CapMan Nordic Infrastructure Il SCSp 3139 822,05 3139 822,05
Evli Infrastructure Fund Il 2385 000,00 2484 790,00
OP Infrastruktuuri -sijoituskori 2929515,88 7 353 303,39
OP Suomi Infra Ky 4 833 456,28 4 833 456,28
Yhteensa 27 066 587,66 37 379 373,12
Vaihtoehtoiset korkosijoitukset

eQ Private Credit Il 750 651,00 750 651,00
European Asset Value Offshore Fund Il 980 457,94 980 457,94
Mandatum AM Private Debt | C 2 020 000,00 2078 801,87
Mandatum AM Private Debt II C 2 887 468,50 3025 396,54
Mandatum AM Private Debt V C 4 480 000,00 4 570 255,15
Nest Capital Fund Il Ky 4588 067,06 4594 182,86
OP-Luottoriski-sijoituskori 578 378,60 578 378,60
UB Yritysrahoitusrahasto | Ky 561 947,66 561 947,66
Muut 138 959,12 138 959,12
Yhteensa 16 985 929,88 17 279 030,74
Yhteensa 326 760 741,82 418 386 960,85
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Taseen liitetiedot Lisaelakelaitos

Muut sijoitukset/Lisaelakelaitos 31.12.2025

Osakkeet ja osuudet Kappaleet Kirjanpitoarvo Kaypa arvo
€ €

Lyhyen koron rahastot

eQ Lyhyt Korko 1 K 2 150,64 298 966,69 324 569,46

Osakkeet ja osuudet yhteensa 2150,64 298 966,69 324 569,46

Muut sijoitukset yhteensa 298 966,69 324 569,46
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Sandvik Elakesaatio

TILINPAATOKSEN LIITETIEDOT

Vakavaraisuus

Vakavaraisuuspdaoma (euroa) 2025 2024
Oma paaoma 0 0
Vapaaehtoiset varaukset 0 0
Lisdvakuutusvastuu 52924898 47783544
Arvostuserot 98 266 807 100 241 720
Osakkaan lisamaksuvelvollisuuteen perustuva era 0 0
Muut erét (+/-) 0 0
Vakavaraisuuspaaoma yhteensa 151191 704 148025 265
Vakavaraisuuden tunnuslukuja 2025 2024 2023 2022 2021
Vakavaraisuusraja (€) 77372355 72861662 64467821 63382887 70531118
Vakavaraisuusraja (%) 24,0 % 235% 21,6 % 22,0 % 24,5 %
Vakavaraisuuspddoman enimmaismaara (€) 232117066 218584985 193403463 190148661 211593354
Vakavaraisuuspadoman vahimmaismaara (€) 25790785 24287221 21489274 21127629 23510373
Vakavaraisuuspadoma (€) 151191704 148025265 142789498 141230470 168924598
Vakavaraisuusaste (%) 147,0 % 147,7 % 147,8 % 148,9 % 158,8 %
Vakavaraisuusasema (z) 1,95 2,03 2,21 2,23 2,40
250 M€ 170% 4,0
160% - 35
200 M€ L 30
150% :
150 M€ +— — 140% | — I 2’2
\ L ,
100 M€ +— —  130% 15
120%
- 1,0
50 M€ +— — 110% L 05
0 M€ 100% x x 0,0
2021 2022 2023 2024 2025 2021 2022 2023 2024 2025
Vakavaraisuuspadoma Vakavaraisuusaste (%)

Vakavaraisuuspaaoman enimmaismaara

Vakavaraisuusraja

Vakavaraisuusasema (z)
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PORASTO D:

Anna Krotova LAUSUNTO 29.1.2026

SANDVIK ELAKESAATIO

B-OSASTON VAKAVARAISUUS PER 31.12.2025

Sandvik Elédkesaation vakavaraisuus on laskettu oheisessa liitteessa. Laskelma perustuu
elakelaitoksen ilmoittamiin sijoitusten riskiluokkiin ja vakavaraisuuspddomalaskelmassa
esitettyihin muihin eriin.

Elakesaation vakavaraisuuspaaoma on suurempi kuin vakavaraisuusrajan 1,3-kertainen maara.

Sijoitustoiminnan tuottovaatimus ajalle 1.1.-31.12.2025 on 19 983 405 euroa.
Lisdvakuutusvastuuta on kartutettu sijoitustoiminnan ylituotolla 13 376 778 €.

Lisdvakuutusvastuusta on purettu 8 235 425 euroa vakuutusmaksun alentamiseen.

Siirtojen jélkeen vakavaraisuusasema (z) on 1,95.

Vakavaraisuuden tunnusluvut

Padomavaade (€) 77372 355

Vakavaraisuusraja % 24,0 %

Vakavaraisuuspadoma 151191704

Vakavaraisuusasema (z) 1,95

Vakavaraisuusaste 147,0 %
PORASTO OY

Aktuaaripalvelut

Mikko Pelto, SHV
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PORASTO .:

Anna Krotova LITE 1 29.1.2026

SANDVIK ELAKESAATIO
VAKAVARAISUUSPAAOMALASKELMA

Vakavaraisuuspadomaerien tarkempi erittely tilikaudella 1.1.-31.12.2025

Vakavaraisuuspdgdoma 2024 tilinpaatds  Tilikauden siirrot  per 31.12.2025
Oman p&&oman erét 0 0 0
Vapaaehtoiset varaukset 0 0 0
Lisdvakuutusvastuu 47 783 544 5141353 52 924 898
Positiiviset arvostuserot 100241720 -1974914 98 266 807
Muut 1-5 kohdassa mainittuihin eriin rinnastettavat erét 0 0 0
Véhennettavét erat 0 0 0
Vakavaraisuuspddomaerat yhteensa 148 025 265 3166 440 151191704
Vakavaraisuuspadaomaan liittyvat rajat
Vakavaraisuuspddoman vahimmaismaara 25790785
Vakavaraisuusraja 77372355
Vakavaraisuusraja x 1,3 100 584 062
Vakavaraisuuspddoman enimmaismaara 232117 066
Vakavaraisuusrajaa laskettaessa kaytettéva vastuuvelka 321849 337
250 000 000 4,00
*es .,.-00----""'-...-“'..... - 3,50
200 000 000 St
%06, ,0000000000000000 00000 | 3'00
=~~~ | 2,00
100000000 - — — — — — — — — — — — — — — —  — 1,50
---------------------------‘--_------_-------_ r 1,00
50000000 - — — — — — — — — — — — — — — — — -
- 0,50
0 0,00
N A A D DD D D D X A S S S S
M QY QY QY Qv M QY Qv VARV A A\ A2 v {V
RO R S P R S S S SR S R i i

YONT AT 0T WY N AT AT WY AN AT AT WY N 0T T WY
P I A M A M A P

mmmm Oman pdéoman erat mmm Vapaaehtoiset varaukset Lisdvakuutusvastuu

Positiiviset arvostuserot === -Vakavaraisuusraja (eur) e« e« e«Vakavaraisuus max (eur)

Vakavaraisuusasema (z)
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PORASTO P

Anna Krotova LIITE 2 29.1.2026

SANDVIK ELAKESAATIO

VAKAVARAISUUSPAAOMAVAATEEN MUODOSTUMINEN

Padomavaateen muodostuminen per 31.12.2025

Osakkeet 80842 926
Korko ja spread 3613214
Kiinteistot 11643599
Valuutta 19071661
Hyodykkeet 8
Tuottovaade -10395734
Vakuutus 2298790
Hedge-fund 58
Muut olennaiset riskit 0
Vastapuolikeskittymat 0
Osakekeskittymat 0
Hajautushyoty —29702168
Yhdistetty padomavaade 77372355
31.12.2025
140 000 000
120 000 000

| [
100 000 000 .

80 000 000 E—
60 000 000
40 000 000
20000 000
0?‘}' rbb \_C‘)\' \’&'b Q,Q} ¥ \,\5(9 (‘6 . (},5{&
s & ° > X ® N N N
I R N S A
S I R A S - Gl
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Tunnuslukujen laskentakaavat

Elakelaitos
Maksetut elakkeet
Tuloslaskelman mukaiset maksetut elakkeet ja muut korvaukset 47 797 214€
Maksutulo
Tuloslaskelman mukaiset maksetut vakuutusmaksut 32319 203€
Sijoitustoiminnan nettotuotto kayvin arvoin
Kirjanpidon nettotuotto 33360 182€
-Arvostuserojen muutos -1974914€
Yhteensa 31385268€
Liikevaihto
Maksutulo 32 319 203€
+Sijoitustoiminnan nettotuotto kirjanpidossa 33360 182€
Yhteensa 65679 385€
Hoitokulut
Tuloslaskelman era hoitokulut 1098 814¢€
+Sijoitustoiminnan hoitokulut 355872€
+Tyokyvyn yllapidon hoitokulut 0€
Yhteensa 1454 686 €
Kokonaistulos
Sijoitustoiminnan nettotuotto kdyvin arvoin 31 385 268€
-Elakevastuiden tuottovaatimus 19 983 405€
Yhteensa 11 401 863€
Eldakevarat
Vastuuvelka ilman lisdvakuutusvastuuta 321849 337€
+Vakaraisuuspadaoma 151 191 704€
Yhteensa 473 041 041€
TyEL-palkkasumma 154 637 335€
TyEL-vakuutuksia 3
TyEL-vakuutettuja 2632
Eldkkeensaajia 1535

Vakavaraisuuspadoma erilliset liitteet








14. Riskit ja niiden hallinta

Elakesaation riskienhallinnan tavoitteena on varmistaa,
ettd Eldkesaation lakisadateisten tehtavien hoito jatkuu
keskeytyksetta ja taloudellisesti kestavalla tavalla. Ris-
kienhallinnalla pyritdan tunnistamaan, arvioimaan ja ra-
jaamaan merkittavat riskit seka seuraamaan niita saan-
nollisesti. Samalla riskienhallinnan tulee olla tarkoituk-
senmukaista ja kustannustehokasta eika se saa tarpeet-
tomasti vaikeuttaa Eldkesaation normaalia toimintaa.
Vakuutus- ja sijoitustoimintaan kuuluu hallittu riskinotto,
joka huomioidaan osana Elakesaation toimintaa.

Lainsdadanto edellyttaa, ettd Elakesaatiolla on sen toi-
minnan laajuuteen ja luonteeseen nahden riittava ris-
kienhallintajarjestelma. Jarjestelman tulee kattaa riskien
jatkuva tunnistaminen, mittaaminen, seuranta, valvonta
ja raportointi seka riskien yhteisvaikutusten arviointi. Li-
saksi lain mukaan riskienhallintatoiminnon on oltava riip-
pumaton niista yksikoista, jotka ottavat riskeja Elakesaa-
tion puolesta.

Finanssivalvonta antaa lisaksi maarays- ja ohjekokoel-
massaan Elakesaatiota velvoittavia tasmennyksia ja tul-
kintoja riskienhallinnan jarjestamisesta.

Riskienhallinnan vastuu ja valvonta

Hallituksella on kokonaisvastuu Elakesaation riskienhal-
linnan jarjestamisesta ja valvonnasta. Riskienhallinnan
periaatteita ja dokumentaatiota kehitetdaan osana Ela-
kesaation hallinnon ja sisaisen valvonnan kokonaisuutta,
ja hallitus kasittelee riskienhallintasuunnitelman kuluvan
vuoden aikana. Hallitus seuraa riskienhallinnan toteutu-
mista raportoinnin perusteella. Sisaisia tarkastuksia voi-
daan toteuttaa hallituksen paatoksella.

Riskienhallinnan organisointi

Hallitus huolehtii Elakesaation hallinnosta ja toiminnan
asianmukaisesta jarjestamisesta, kuten riskienhallinnan
organisoinnista.

Elakesaatio hankkii riskienhallintapalvelut Porasto
Oy:lta, joka laatii hallitukselle vuosittain Elakesaation ris-
kienhallintaa koskevan riskiraportin. Raportti kattaa va-
rojen ja vastuiden hallinnan, sijoitusriskit, maksuvalmiu-
den, keskittymariskin seka operatiivisten riskien hallin-
nan. Ulkoistetun riskienhallinnan keskeisena periaat-
teena on avoin vuoropuhelu Eldkesaation ja palvelun-
tuottajan valilla, ja taman yhteistyon kehittamista jatke-
taan vuonna 2026.

Elakesaation sijoitusriskeja tarkastellaan vuosittain pai-
vitettavassa ja hallituksen hyvaksymassa sijoitussuunni-
telmassa.

Poikkeustilanteisiin varautumisen varalta hallitus yllapi-
taa valmiussuunnitelmaa.

Muita riskienhallinnan valineita ovat hallituksen muut hy-
vaksymat ohjeet ja suunnitelmat, Elakesaation vakuutus-
matemaatikon lausunnot seka kirjanpidon ja omaisuu-
denhoidon raportit ja tilastot.

Hallitus vastaa suunnitelmien ja ohjeiden ajantasaisuu-
desta. Hallitus kayttaa tarvittaessa apunaan Elakesaa-
tion johtoa ja ulkopuolisia asiantuntijoita seka teettaa
ajantasaiset riski- ja vakavaraisuusarviot tilanteissa,
joissa Elakesaation riskiaseman arvioidaan olennaisesti
muuttuneen.

Toimitusjohtajan tulee hoitaa Eldkesaation juoksevaa
hallintoa hallituksen antamien ohjeiden ja maaraysten
mukaisesti.

Vakuutustoiminnan riskit

Elakesaation tarkoituksena on TyEL:ssa saadetyn va-
himmaiselaketurvan etuuksien myontaminen. Elakesaa-
tio on kolmen tyonantajan elakesaatio ja sen kirjanpito
laaditaan tasaavaa kirjanpitojarjestelmaa noudattaen.

TyoOelakejarjestelma on osittain rahastoiva.

Elakkeiden rahastoidut osat ovat elakelaitosten vas-
tuulla. Vuosittain maksettavista eldkkeistd rahastoitua
osaa on keskimaarin noin neljannes, joka rahoitetaan
siirtamalla osa karttuneista eldkkeista vastuuvelkaan.

Rahastoimaton osuus on yhteisesti kustannettavaa ta-
sausosaa, joka kustannetaan vuosittain kerattavalla ela-
kelaitosten yhteisesti maaratyilla vastuunjakokorvauk-
silla.

Sosiaali- ja terveysministerio vahvistaa vuosittain lasku-
perusteet nadiden hakemuksesta.

Tietoja vastuuvelasta, euroa

Lisdelakesaation vastuuvelka 31.12.2025

Korvausvastuu 309 841
Vakuutusmaksuvastuu 24 844
Vastuuvelka 334 685
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Elakelaitoksen vastuuvelka 31.12.2025

Korvausvastuu

Alkaneet vanhuuselakkeet 166 00 612
Tunnetut tyokyvyttomyyselakkeet 4540589
Varaus tuntemattomia 1322 389
tyokyvyttomyyselakkeita varten

Yhteensa 171 863 590
Tasausvastuu 23 506 780
Korvausvastuu yhteensa 195370370
Vakuutusmaksuvastuu

Vastaiset vanhuuselakkeet 113 607 818
Vastaiset 1877 365
tyokyvyttomyyselakkeet

Yhteensa 115 485 183
Osaketuottosidonnainen 10 993 784
lisavakuutusvastuu

Vakuutusmaksuvastuu yhteensa ilman 126 478 967
lisavakuutusvastuuta

Varsinainen vastuuvelka 321 849 337
yhteensa

Lisavakuutusvastuu 52 924 898
TyEL-vastuuvelka yhteensa 374774234

Vakuutuskannan rakenne

Eldkesaation vakuutuskannan rakenne poikkeaa TyEL-
jarjestelman keskimaaraisesta rakenteesta. Vastuuvelan
ikdjakaumassa elakesaatiossa on selvasti enemman
alimman elakeian ylittaneita suhteessa tyoikaisiin kuin
TyEL-jarjestelmassa keskimaarin. Lisaksi varsinaisen
vastuuvelan suhde vakuutettuun palkkasummaan oli
vuoden 2025 lopussa noin 1,95, mika on korkeampi kuin
TyEL-jarjestelman keskimaarainen taso 1,5 (painotettu
keskiarvo, lahde: Porasto).

Vakuutusteknisten riskien maarittely
Elakesaation vakuutustekniset riskit ovat lahinna vas-
tuuvelan riittavyydessa.

Vastuuvelka voi osoittautua riittamattomaksi, jos toimin-
tapiirin vakuutuskanta oleellisesti poikkeaa muiden ela-
kelaitosten vakuutuskannasta ja keskimaarainen elinika
ylittaa laskuperusteiden mukaisen oletuksen.

Jos tilinpaatoksessa ennakkopalkkasumma on arvioitu
lilan alhaiseksi, vastuuvelka on arvioitu lilan alhaiseksi.

Tuntemattomien varaus ei valttamatta ole riittava, jos
uusia tyokyvyttomyys- ja tyottomyyselaketapauksia on
huomattavasti enemman kuin laskuperusteet olettavat.

Vastuuvelan riittdamattémyys heijastuu suoraan vakuu-
tusmaksun riittavyyteen ja vakuutusmaksulle kohdistuu
seuraavina vuosina korotuspainetta, jolloin maksu ei
valttamatta kohdistu oikealle toimintapiirille ja vuodelle.

Vakuutusteknisten riskien riskienhallintastrategiat
TyEL-elakesaatioille vahvistetaan yhteisesti vastuuvelan
laskentaperusteet ja perusteet vastuunjakoa varten.

Vakuutusteknisten riskien riskienhallintaprosessit
Elakesaation vakuutusmatemaatikko vastaa vastuuve-
lan turvaavuudesta. Elakesaation vastuuvelka lasketaan
yhteisesti vahvistettujen laskuperusteiden mukaisesti.
Elakesaatiolle laaditaan vuosittain 10 vuoden ennuste
elakemenon kehityksesta.

Sijoitustoiminnan riskit

Elakesaation on sijoitettava varansa turvaavasti ja tuloa
tuottavasti seka maksuvalmius huomioon ottaen. Sijoi-
tustoiminnan riskina on, etta sijoitustuotot jadvat pitkalla
aikavalilla alle vastuuvelan edellyttaman tuottotason tai
heikentavat vakavaraisuutta siten, ettd vakuutusmaksu-
tasoon kohdistuu korotuspaineita.

Sijoitustoiminnan keskeisimmat riskit ovat:

Markkinariski, joka liittyy osake-, korko-, kiinteisto- ja
vaihtoehtoisten sijoitusten arvonvaihteluihin seka korko-
tason muutoksiin. Markkinariskia hallitaan hajauttamalla
sijoituksia eri omaisuusluokkien ja markkina-alueiden
valilla seka noudattamalla sijoitussuunnitelmassa maa-
riteltyja allokaatiotavoitteita ja vaihteluvaleja.

Luottoriski, joka liittyy vastapuolten maksukykyyn ja ar-
vopapereiden liikkeeseenlaskijoiden luottokelpoisuu-
teen. Luottoriskia hallitaan sijoitusrajoitteilla, vastapuol-
ten luottokelpoisuuden seurannalla seka hajauttamalla
sijoituksia eri liikkeeseenlaskijoiden kesken.

Likviditeettiriski, joka tarkoittaa riskia siita, etta sijoituk-
sia ei voida realisoida riittavan nopeasti ilman olennaista
arvonmenetysta maksuvalmiuden turvaamiseksi. Likvidi-
teettiriskia hallitaan yllapitamalla riittavaa likvidien sijoi-
tusten osuutta seka seuraamalla kassavirtoja ja maksu-
valmiuden kehitysta saanndllisesti.

Operatiivinen riski, joka liittyy sijoitusprosessien, jarjes-
telmien, raportoinnin tai ulkoistettujen toimintojen hairi-
oihin. Operatiivisia riskeja hallitaan selkealla vastuunja-
olla, dokumentoiduilla menettelytavoilla, ulkoistettujen
toimintojen sopimusohjauksella seka riippumattomalla
raportoinnilla.

Sijoitusriskien tasoa arvioidaan saannollisesti suh-
teessa vakavaraisuuteen, riskinottohalukkuuteen seka
ALM-analyysien ja herkkyystarkastelujen tuloksiin.

37







Analyysit sijoitustoiminnan riskienhallinnassa
Elakesaatio laatii vuosittain oman riski- ja vakavarai-
suusarvion (Own Risk and Solvency Assessment).
ORSA-arviossa tarkastellaan Eldkesaation riskiprofiilia,
vastuuvelan kehitysta ja vakavaraisuuden riittavyytta
sekd normaali- etta stressiskenaarioissa. Prosessi huo-
mioi kaikki olennaiset riskiluokat: sijoitusriskit, markkina-
ja korkoriskit, vastuuvelkaan liittyvat riskit, keskittyma-
riskin seka operatiiviset riskit. Arvioinnissa tarkastellaan
my0s riskien yhteisvaikutuksia ja niiden suhdetta Ela-
kesaation strategiaan ja riskinkantokykyyn.

Vakavaraisuutta arvioidaan usean vuoden aikajanteell3,
jotta voidaan varmistaa Elakesaation taloudellinen kes-
tavyys pitkalla aikavalilla. ORSA-prosessin tulokset ra-
portoidaan hallitukselle, joka vastaa arvioinnin hyvaksy-
misestad ja mahdollisten jatkotoimenpiteiden linjaami-
sesta.

Vuosittain laadittava ALM-analyysi (Asset and Liability
Management) on myds osa Elakesaation riskienhallintaa.
Analyysissa arvioidaan sijoitusvarojen ja elakevastuiden
vuorovaikutusta eri taloudellisissa olosuhteissa. Sen ta-
voitteena on varmistaa, etta Elakesaation sijoitusstrate-
gia ja riskitaso ovat linjassa pitkan aikavalin vastuiden
kanssa ja ettd vakavaraisuus sailyy erilaisissa markki-
naskenaarioissa. ALM-analyysi on osa Elakesaation hal-
lituksen hyvaksymaa sijoitussuunnitelmaa.

Lyhyen tahtdimen riskienhallinta

Sijoitustoiminnan lyhyen aikavalin riskienhallinta perus-
tuu saanndlliseen ja riippumattomaan raportointiin seka
sijoitussalkun aktiiviseen seurantaan.

Sijoitustoiminnan lyhyen aikavalin riskienhallinta perus-
tuu saanndlliseen ja riippumattomaan raportointiin seka
sijoitussalkun aktiiviseen seurantaan. Kuukausirapor-
tointi on ulkoistettu Suomen Sijoitustutkimus Oy:lle, ja se
kattaa kaikki omaisuuslajit seka keskeiset tuotto- ja ris-
kimittarit. Raportissa arvioidaan salkun tuottoriskisuh-
detta ja allokaation kehitysta suhteessa sijoitussuunni-
telmassa maariteltyihin tavoitteisiin ja rajoihin. Havait-
tuihin poikkeamiin reagoidaan tarvittaessa sijoitussuun-
nitelman mukaisesti, ja raportti toimitetaan hallitukselle
saannollisesti.

Sijoitustoiminnan riskienhallintastrategiat
Elakesaation sijoitusstrategia perustuu pitkan aikavalin
vakavaraisuuden turvaamiseen, vakaaseen maksuta-
soon seka riittavaan tuotto-odotukseen suhteessa vas-
tuuvelan kehitykseen.

Vuodelle 2026 laaditun ALM-analyysin perusteella Ela-
kesaation viiden vuoden keskimaarainen tuotto-odotus
on 6,3 prosenttia. Pitkan aikavalin tuottokehitysta arvioi-
daan suhteessa tyoelakejarjestelman keskimaaraiseen
tuottotasoon. Viimeisimman kymmenen vuoden aikana
Elakesaation sijoitustuotto on ylittanyt jarjestelman kes-
kimaaraisen tuoton 0,4 prosenttiyksikolla. Viiden viime
vuoden aikana tuotot ovat olleet keskiméaarin samalla ta-
solla kuin jarjestelmassa.

Vakavaraisuuden osalta tavoitteena on yllapitaa vakava-
raisuusaste pitkalla aikavalilla selvasti yli tydelakeyhtioi-
den keskimaaraisen tason. Vuoden 2025 paattyessa
Eldkesaation vakavaraisuusaste oli 147,0 prosenttia,
kun tyoelakeyhtididen keskimaarainen vakavaraisuus-
aste oli 130,4 prosenttia.

Vakuutusmaksutason osalta tavoitteena on pitkalla aika-
valilla pitaa maksu kilpailukykyisena suhteessa tyéelake-
yhti6ihin. Vuonna 2025 vakuutusmaksu oli 20,9 prosent-
tia, kun keskimaarainen TyEL-maksu oli 24,85 prosenttia.
Nykyinen vakuutuskannan rakenne ja vakavaraisuus
mahdollistavat maksutason yllapitamisen tyoelakeyhti-
oita alempana edellyttaen, etta sijoitustoiminnan tuotto-
taso vastaa jarjestelman keskimaaraista kehitysta.

Sijoitustoiminnan riskeja hallitaan hajauttamalla sijoituk-
set eri omaisuusluokkien valilla seka omaisuusluokkien
sisalla. Riskienhallinnassa sovelletaan sijoitusrajoitteita
seka sijoitussuunnitelmassa maariteltyja tavoiteallokaa-
tioita ja niiden sallittuja vaihteluvaleja. Sijoitussuunnitel-
massa maaritellaan lisdksi osakesijoitusten maantieteel-
linen jakauma seka korkosijoitusten allokaatiorakenne.

Riskinotto mitoitetaan suhteessa Elakesaation vakava-
raisuuteen ja riskinkantokykyyn. Sijoitusstrategian kes-
tavyytta arvioidaan saanndllisesti ALM-analyysien, va-
kavaraisuuslaskelmien seka herkkyys- ja skenaariotar-
kastelujen avulla. Tavoitteena on, etta Elakesaation va-
kavaraisuus kestaa merkittavatkin markkinavaihtelut il-
man, ettd vakuutusmaksutasoon kohdistuu akillista ja
olennaista korotuspainetta.

Vakavaraisuuspaaomassa ei kayteta tyonantajan lisa-
maksuvelvollisuuteen perustuvaa eraa.

Tunnuslukuja vastuuvelasta ja sijoituksista

Avainluvut 31.12.2025
Vastuuvelka, € 374774 235
Vakavaraisuuspaaoma, € 151191704
Vakavaraisuusaste, % 147,0
Vakavaraisuusasema 1,95
Sijoitukset Milj.€ Osuus,% Neutraali,
%
Osakkeet 157 856 800 33,4 37,0
Korot 75776 199 16,0 18,0
Kiinteistot 86 943 067 18,4 20,0
Vaihtoehtoi- 151 665 694 32,1 25,0
set
sijoitukset
Yhteensa 472241760 100,0 100,0
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Tuottotiedot 2025 5v. ka. 10 v. ka.
Sijoitusten tuotto, % 7,0 6,4 6,5
TyEL, 7,7 6,5 6,0

keskimaarin, %

TyEL, keskimaarin, % tarkoittaa TELA:n ilmoittamaa tyo-
eldkevakuutusyhtididen keskimaaraista tuottoprosent-
tia.

Sijoitustoiminnan riskienhallintaprosessit
Sijoitustoimintaa ohjaa hallituksen hyvaksyma sijoitus-
suunnitelma, jossa maaritellaan sijoitustoiminnan tavoit-
teet, riskinottohalukkuus, sijoitusperiaatteet, valtuudet
seka raportointikdytannot. Sijoitussuunnitelman ajanta-
saisuus arvioidaan saannollisesti ja se paivitetdan va-
hintdan vuosittain.

Riski- ja vakavaraisuusarvio ja ALM-analyysi laaditaan
vuosittain osana sijoitustoiminnan ja vakavaraisuuden
kokonaisarviointia.

Sijoitustoiminnassa sovelletaan hallituksen vahvistamaa
paatdsvaltuusjarjestelmaa. Toimitusjohtajalla ja sijoitus-
paallikolla on yhdessa oikeus tehda enintdan 10 miljoo-
nan euron suuruisia sijoituksia yksittaisiin vaihtoehtoi-
siin sijoituskohteisiin ja kiinteistorahastoihin sijoitus-
suunnitelman ja annettujen valtuuksien puitteissa.

Korko- ja osakesijoituksissa voidaan tehda allokaa-
tiomuutoksia hallituksen vahvistamien vaihteluvalien ra-
joissa. Valtuuksien nojalla tehdyt sijoituspaatokset ra-
portoidaan hallitukselle saanndllisesti. Suorista kiinteis-
tosijoituksista paattaa hallitus.

Sijoitustoiminnan raportointi on ulkoistettu riippumatto-
malle toimijalle, Suomen Sijoitustutkimus Oy:lle, joka ko-
koaa kuukausittain tiedot Eldkesaation sijoituksista ja
laatii niista raportin. Raportti toimitetaan hallitukselle. Li-
saksi sijoitussalkun kehitysta ja keskeisia tunnuslukuja
seurataan jatkuvasti raportointijarjestelman kautta.

Elakesaation operatiiviset riskit

Operatiivisella riskilla tarkoitetaan riskia siita, etta Ela-
kesaatidlle aiheutuu tappiota, tulonmenetyksia tai mai-
nehaittaa puutteellisesti toimivista sisaisista proses-
seista, henkilostosta, jarjestelmista tai ulkoisista tapah-
tumista.

Elakesaatio tunnistaa ja arvioi operatiivisia riskeja osana
kokonaisvaltaista riskienhallintaa. Riskienhallinnan ta-
voitteena on varmistaa toiminnan jatkuvuus, luotettavat
prosessit seka asianmukainen sisainen valvonta.

Elakesaatio on ulkoistanut aktuaaripalvelut ja elakkeiden
kasittelytoiminnot Porasto Oy:lle. Elakkeiden laskenta ja
maksatus sekad tyOsuhdetietojen rekisterdinti toteute-
taan Porasto Oy:n tietojarjestelmissa. Kaytossa on

lisaksi halytys- ja vireilletulojarjestelma, jonka avulla
seurataan etuuskasittelyn tapahtumia ja maaraaikoja.

Ulkoistettujen toimintojen riskienhallinta perustuu kirjal-
lisiin sopimuksiin, joissa maaritellaan osapuolten vas-
tuut, raportointi ja valvontamenettelyt. Ulkoistuksiin liit-
tyvia riskeja arvioidaan osana Elakesaation riskienhallin-
taa, ja niiden raportointikaytantoja kehitetaan osana hal-
lituksen raportointikokonaisuutta.

Hallituksella on kokonaisvastuu Elakesaation hallinnon ja
sisaisen valvonnan asianmukaisesta jarjestamisesta.

Hallinnon rakenteita ja raportointikaytantoja kehitetaan
siten, etta hallituksen tyoskentelya ja riskienhallinnan
seurantaa tuetaan suunnitelmallisesti. Osana tata koko-
naisuutta valmistellaan hallituksen vuosikelloa seka tas-
mennetaan kasiteltavia raportointikokonaisuuksia.

Henkiloston tehtavankuvia ja vastuunjakoa tarkenne-
taan, ja samalla varmistetaan tehtavien jatkuvuus vara-
henkilojarjestelyjen ja tyoohjeiden avulla.

Merkittavien sopimusten juridinen arviointi toteutetaan
tarvittaessa ulkopuolisen asiantuntijan toimesta.

Lainsaadannon muutoksia seurataan aktiivisesti siten,
ettd henkilostd seka hallituksen jasenet osallistuvat
omiin vastuualueisiinsa liittyviin Elakesaatioyhdistyksen
koulutuksiin. Lisaksi henkilokunta osallistuu mahdolli-
suuksien mukaan my6s muiden toimijoiden, kuten va-
rainhoitajien, jarjestamiin koulutustilaisuuksiin. Lainsaa-
dantomuutoksista toimitetaan hallitukselle kirjallista ma-
teriaalia, ja muutoksia kasitellaan hallituksen kokouk-
sissa.

Operatiivisiin riskeihin sisaltyvat myods tietoturva- ja tie-
tosuojariskit. Elakesaatio toimii Sandvikin tietoverkossa
ja noudattaa sen tietoturvapolitiikkaa, suojausratkaisuja
ja henkildston koulutuskaytantoja. Tietoturvariskeja hal-
litaan lisaksi kayttooikeuksien hallinnalla, varmistus- ja
jatkuvuusjarjestelyilla seka ulkoistettujen palveluntarjo-
ajien sopimusohjauksella.

Operatiivisten riskien riskienhallintastrategia
Elakesaation operatiivisia riskeja tunnistetaan, arvioi-
daan ja seurataan osana Elakesaation kokonaisvaltaista
riski- ja vakavaraisuusarviota. Operatiivisten riskien ti-
lannetta kasitelladan saannollisesti ulkoistetun riskien-
hallintatoiminnon raportoinnissa hallitukselle.

Sijoitustoimintaan liittyvia operatiivisia riskeja arvioi-
daan ja hallitaan osana sijoitussuunnitelmaa seka siihen
liittyvaa raportointia.

Elakesaatiolla on poikkeusoloja ja hairidtilanteita kos-
keva varautumissuunnitelma, jonka ajantasaisuus arvioi-
daan ja jota paivitetaan tarvittaessa. Suunnitelman pai-
vitys on kaynnistetty.

Ulkoistettujen toimintojen osalta Elakesaatio varmistaa,
ettd palvelusopimuksissa maaritellaan  selkeasti
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osapuolten vastuut, raportointivelvollisuudet ja valvon-
tamenettelyt. Ulkoistuksia seurataan osana Elakesaa-
tion riskienhallintaa.

Operatiivisten riskien riskienhallintaprosessit
Elakesaation hallitukselle ja toimitusjohtajalle on otettu
hallintoelinten vastuuvakuutus.

Porasto Oy vastaa Elakesaation kanssa tekeméansa sopi-
muksen mukaan siita, etta silla on riittavat ja asiantunte-
vat resurssit hoitaa sille ulkoistetut tehtavat. Lisaksi
kayttopalveluiden jatkuvan toiminnan turvaamiseksi Po-
rasto Oy:lla on voimassa olevat huolto- ja yllapitosopi-
mukset laite-, ohjelmisto- ja tietoliikennetoimittajien
kanssa. Porasto Oy:lla on ajan tasalla olevat ja toimivat
varmistuskaytanto-, toipumis- ja valmiussuunnitelmat.

Elakesaation hallituksen jasenten valintaan ja toimitus-
johtajan asiantuntemukseen kiinnitetaan jatkuvasti huo-
miota. Osaamisen varmistaminen hoidetaan osallistu-
malla Elakesaatioyhdistyksen jarjestamiin koulutustilai-
suuksiin seka yllapitamalla tietoja Elaketurvakeskuksen
ja Finanssivalvonnan antamien elakelainsaadantéa ja
elakesaatioita koskevien ohjeiden avulla.

Elakesaatiossa sovelletaan tyonantajayrityksen turvalli-
suusmaarayksia ja -ohjeita.
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15. Toimintakertomuksen ja tilinpaatdksen allekirjoitukset

Hallituksen jasenet ja toimitusjohtaja
Tampereella huhtikuun 23. paivana 2026

Tama tilinpaatos on allekirjoitettu sahkoisesti.

Mats Eriksson Juhani Laine
Markus Haataja Teijo Heikkila
Marko Lummio Tanja Kuokka

Tilinpaatésmerkinta

Suoritetusta tilintarkastuksesta on sahkdisen allekirjoituksen osoittamana paivana annettu
kertomus.

PricewaterhouseCoopers Oy

Tilintarkastusyhteiso

Janne Nurmela

KHT

Sandvik Elakesaatio Toimintakertomus ja tilinpaatés 2025
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             ftn-nordea-tokenized-sign
             3
             admincontrol.com
        
         
             
             
             
        
         
             DA1BC44771B749DD82F2D592D7FCD038
        
    
     
         
             
                 2026-04-23T20:22:32.270+02:00
                 started-signature-session
                 
                     85.76.150.112
                     Mozilla/5.0 (Linux; Android 16; SM-S731B Build/BP2A.250605.031.A3; wv) AppleWebKit/537.36 (KHTML, like Gecko) Version/4.0 Chrome/146.0.7680.177 Mobile Safari/537.36 inapp-android
                     The signer started the signature session by doing an HTTP request to the TSP server.
                
            
             
                 2026-04-23T20:22:33.138+02:00
                 presented-document-to-signer
                 
                     The TSP presented the document to the signer.
                     Sandvik Eläkesäätiö toimintakertomus ja tilinpäätös 2025 allek.pdf
                     gPhJHZZK5+LDzSYDh7sxsbWV6eYpH2dKfwc1YOdVx/c=
                     SHA-256
                
            
             
                 2026-04-23T20:22:37.976+02:00
                 signer-consented-to-document-content
                 
                     The signer approved of the contents of the document.
                
            
             
                 2026-04-23T20:22:38.131+02:00
                 signer-chose-to-proceed
                 
                     The signer chose to proceed to signing.
                
            
        
         
             
                 2026-04-23T20:23:06.412+02:00
                 verified-saml-response
                 
                     The SAML Response attributes from the authentication was verified.
                
            
        
    
 
 
 
 
 
 
 

 
 14Hevwm4K+nKFWDshb0NA2vMRIt4NsyWbYS9Q2XT2+k=

 
 
 

 
 K6Xk0PhOLhlQY4fm+BcPHno+mjtlgvG1qQSeUZmki9s=


 
LCzEGjuixuXULFKMgWtEFtBMzKpUxFVHWQA1ckTWsSW/5/tjvdW3kajNdVpN9/NyvEaECiBCfMY/

l6BT3az52ktBT5SNvu1rE1q6XFLcL4c18sew7BSOHeUWoimkti6EXzUFXW/bHM7Qw0QcODo1oHfO

JDcOEdSi2BEmA63u8qzlB8TnbRlI35NbLgFDx4OPyNI+9N+E18+8x77hdzVYc5jGLiMkc4bEIFVs

9qbCSaNS6402wEtQYvPZ591F0hvIJ0oobg5zI2VZ7cbkhX+YEN8Yfx3dLHGaVUjwtwN4TTB3ywf1

6imleIHQsK9SE0NcLY458GGFFdN947EIWUg0bvOfWafHudUsjfTUX3t9PkY1yNBmCLFwPwoxwXd1

+d1bRW/48x9OVS+rrhZUhFB/mwADf03LaViGWE2B8n9eUrrC/baQm3vbpCc7GKyf53DF7fyqwp63

n+pzHYBp9Xcn9n/tVq5Xxu+EUf6wFjK6yBoGkRvFcufl33+3skXZvJjS

 
 
 
MIIGFzCCA/+gAwIBAgILAIQtlTqWYK9uiKYwDQYJKoZIhvcNAQELBQAwaDELMAkGA1UEBhMCTk8x

GDAWBgNVBGEMD05UUk5PLTk4MzE2MzMyNzETMBEGA1UECgwKQnV5cGFzcyBBUzEqMCgGA1UEAwwh

QnV5cGFzcyBDbGFzcyAzIENBIEcyIFNUIEJ1c2luZXNzMB4XDTI2MDIyNTEyNDg1M1oXDTI5MDMy

NDIyNTkwMFowUzELMAkGA1UEBhMCTk8xFDASBgNVBAoMC1NJR05JQ0FUIEFTMRQwEgYDVQQDDAtT

SUdOSUNBVCBBUzEYMBYGA1UEYQwPTlRSTk8tOTg5NTg0MDIyMIIBojANBgkqhkiG9w0BAQEFAAOC

AY8AMIIBigKCAYEAnfAWKbHIZzTeQWp0HG1QeFvbJAwYbLDVf8HVZ3thMn6S7aYRV/KKOLtNIXmW

HnYwyiC/tzjYkQqDMcvc6c88+hfU9N9qnMG6iqalF6YjkV1V1ng5/ZDSfsENtX0hkAAxWRXmkc/+

S8WMw76TdSpBYyTwU8YymcGfCdOP2kl9FaMGQEovhwrhFyE9yghtZxm/Kd7c0smXyLPZboCQdega

SjZg/4+2HM88+R5K0oT+P0Jy8LZ+7QDUglGg15wx5gJsjdEKpIqvOlmzhAoIpn0eb1lK4dDdvhVK

F/OLw86/PPV2ytkFdoFsTWnDulaBruKcsEx2p1A9GyD3ctCmPpqStH1soHVXDNFEx0y4sVi1KsmK

JrTdvkUch7wIB1y/zd++kyNVm+jfyIxOpP32KXxY9oZPw3JBB652DBq9yvJbeFYfBzO2Lp0jfdF2

VMVmOo5lk7xuQ308fBDmHqNxhJ/TWBhNM86AySyA8vQIb7uIwasWxVchnu/wzNjMws6r0mRzAgMB

AAGjggFVMIIBUTAJBgNVHRMEAjAAMB8GA1UdIwQYMBaAFIFFnCmVZjg37TtUTo4y5ZYhedVkMB0G

A1UdDgQWBBQY0OsrRZJHJP5rOvlk6sfPq2XVXjAOBgNVHQ8BAf8EBAMCBkAwHwYDVR0gBBgwFjAK

BghghEIBGgEDAjAIBgYEAI96AQEwOwYDVR0fBDQwMjAwoC6gLIYqaHR0cDovL2NybC5idXlwYXNz

Y2EuY29tL0JQQ2wzQ2FHMlNUQlMuY3JsMG8GCCsGAQUFBwEBBGMwYTAnBggrBgEFBQcwAYYbaHR0

cDovL29jc3Bicy5idXlwYXNzY2EuY29tMDYGCCsGAQUFBzAChipodHRwOi8vY3J0LmJ1eXBhc3Nj

YS5jb20vQlBDbDNDYUcyU1RCUy5jZXIwJQYIKwYBBQUHAQMEGTAXMBUGCCsGAQUFBwsCMAkGBwQA

i+xJAQIwDQYJKoZIhvcNAQELBQADggIBAIjknw1eWyoU1Xv1ugb08MKMxGg0FpaVD2NFKjgrIqxf

HXBIzQeIWf1NE2GbxZXCp79UZsyQArSnksvsMi66gmMtULCsAlJ20pXkRJcXDIcLLwDf6Y7D7Qvg

zHZjzebt9LRElDTVKfAWE+H81+sEoA2y2mvSDm+5DHIwo9+UR6rHAwTa5BoPlNd/qeqC4MlafsTH

I0FDDfqgq0+Ogv5AAKhnzO4/fMd/O0KOhlQt64QKRYwSH4xZJTlaumd3sYrmDIUCqUBEi9kJswj+

D6FEsfQK0im21uc7NOn6emmwtOE8HQheP58DzuS5WgxkuLXx2eUXnqKAirFVbin44MRCnbXIALV+

p5azDx98Yrhd6iioYCtREhO+f2HDBjWVnhVFIsrtZP4GCSKWxuO26R/B9cn0oXfGoSVN21Ooiqd2

0Y6lD+uYAAuyAxrPQrmtU8FcY9btJuIPu4JNKXlOOieXcIWMwSwsL8QX9d2AwK70YWD64mCy5KCk

qEvbdHcTSycMUrOoAXfyA8ry899RcaHpZFcupQ5i9A4MnVzTJLwWoVnpL3877YpqWrydGmIvw38m

hFN/PTAKYMPZXoaJL28dlfdTF+lx+Bs1WX4ilpYutmzc4MvY+dTBFJCX68ZjnacFvZydLw5gwiit

J1eoaf8gzcIPgDuXzlbXHwZLsW4HzjT6



     2026-04-23T20:23:06.594+02:00     g/m6Q/0qtY2RjlwecXtgHuhrpCBTIsZBpApluEfw7r8=  cn=Buypass Class 3 CA G2 ST Business,o=Buypass AS,2.5.4.97=NTRNO-983163327,c=NO 624193232294512402794662    ReBYMc3awfK5bcjKVGIINMh2Sen/07Jtfa0q0H+AcjI=  cn=Buypass Class 3 Root CA G2 ST,o=Buypass AS,2.5.4.97=NTRNO-983163327,c=NO 1015416679773832303832456    +MFsa0/UXLBnLhZYK4gF8cr9DEjYZvTtiVsw41Kp+qY=  cn=Buypass Class 3 Root CA G2 ST,o=Buypass AS,2.5.4.97=NTRNO-983163327,c=NO 957802745516833431383684   text/xml    MIIGezCCBGOgAwIBAgILANcF2TfqKJjzbYgwDQYJKoZIhvcNAQENBQAwZDELMAkGA1UEBhMCTk8x MIIFtjCCA56gAwIBAgILAMrSl0OXH9IoboQwDQYJKoZIhvcNAQENBQAwZDELMAkGA1UEBhMCTk8x   MIIHMQoBAKCCByowggcmBgkrBgEFBQcwAQEEggcXMIIHEzCB/qFYMFYxCzAJBgNVBAYTAk5PMRMw 
     
         
             MATS OLOF ERIKSSON
             5d0fb4093c72fc45a6598c671e9f00e95d3579da04714541f8a3e39f2a67cd45e7b22eaab43444ac833c6112128cad7ba2d9f306ad007229288266b536c6ce04
        
         
             application/pdf
             Sandvik Eläkesäätiö toimintakertomus ja tilinpäätös 2025 allek.pdf
             gPhJHZZK5+LDzSYDh7sxsbWV6eYpH2dKfwc1YOdVx/c=
        
         
             Signicat Sign (FTN (Nordea))
             XML Signature
             2026-04-23T18:20:35.998+02:00
        
    
     urn:signicat:signaturepolicy:authbased-ltv:2.2
     
         
         FTN (Nordea)
    
     
         
             
             
             
             
             ftn-nordea-tokenized-sign
             3
             admincontrol.com
        
         
             
             
             
        
         
             DA1BC44771B749DD82F2D592D7FCD038
        
    
     
         
             
                 2026-04-23T18:20:03.101+02:00
                 started-signature-session
                 
                     88.193.238.187
                     Mozilla/5.0 (iPhone; CPU iPhone OS 18_7 like Mac OS X) AppleWebKit/605.1.15 (KHTML, like Gecko) Mobile/15E148 inapp-ios
                     The signer started the signature session by doing an HTTP request to the TSP server.
                
            
             
                 2026-04-23T18:20:03.578+02:00
                 presented-document-to-signer
                 
                     The TSP presented the document to the signer.
                     Sandvik Eläkesäätiö toimintakertomus ja tilinpäätös 2025 allek.pdf
                     gPhJHZZK5+LDzSYDh7sxsbWV6eYpH2dKfwc1YOdVx/c=
                     SHA-256
                
            
             
                 2026-04-23T18:20:05.335+02:00
                 signer-consented-to-document-content
                 
                     The signer approved of the contents of the document.
                
            
             
                 2026-04-23T18:20:05.471+02:00
                 signer-chose-to-proceed
                 
                     The signer chose to proceed to signing.
                
            
        
         
             
                 2026-04-23T18:20:35.999+02:00
                 verified-saml-response
                 
                     The SAML Response attributes from the authentication was verified.
                
            
        
    
 
 
 
 
 
 
 

 
 d0LGSKRLgfjZNjny9oCJJ/ReIDsAZS6k/KrMBOO0hGs=

 
 
 

 
 QQL55Bx/jV3Rn0oKHZdfbSvVr3/4b2zsy6hbDn1SkB8=


 
D0cb7AZW4CHvDRx1JWVkSomVRIi+J8kzl8SahfxUzni3pEc/TOVTKZZqPb32Lao/uPB4voNChvvs

cu0yL4qcYFt53QHRkGIDFTb1euFYX3wWNiY+OQ+4nAU05rXDpfiy+h6jBE+eWQvuIpLn8OGvO3Ej

H7h7eNs9zJfMS1DkCMMkLIWUoORphA2JqNW4OihJAJK0RQkW2oP65jc3PTXlQDzYORYSBBjTvNWp

1WuFnS23/0RxX/ZH5RkYu56LggyYnLIEzJAcVOY49yl5TpY7eJHdiIIZ9n1v1InA/JmCA9B06x9E

4TR+03+4QbXe5DydK0/aC581/9YmNeQ4NqXSqjeH5QnDR1CqYcw37moM9xdECI+zCl4E2eew5vX4

7qTGBHcpHnviDX1l1Uj1U8/ZF7kvzXiPLxo86o3JXco0wIsIKYhbM/953mfJUNzKE5QvgSY5YmvJ

hv6Wpsrxm5L3snckV9vllQdF4RG8xz65FtARycKnkglV9JXutgP6jEUM

 
 
 
MIIGFzCCA/+gAwIBAgILAIQtlTqWYK9uiKYwDQYJKoZIhvcNAQELBQAwaDELMAkGA1UEBhMCTk8x

GDAWBgNVBGEMD05UUk5PLTk4MzE2MzMyNzETMBEGA1UECgwKQnV5cGFzcyBBUzEqMCgGA1UEAwwh

QnV5cGFzcyBDbGFzcyAzIENBIEcyIFNUIEJ1c2luZXNzMB4XDTI2MDIyNTEyNDg1M1oXDTI5MDMy

NDIyNTkwMFowUzELMAkGA1UEBhMCTk8xFDASBgNVBAoMC1NJR05JQ0FUIEFTMRQwEgYDVQQDDAtT

SUdOSUNBVCBBUzEYMBYGA1UEYQwPTlRSTk8tOTg5NTg0MDIyMIIBojANBgkqhkiG9w0BAQEFAAOC

AY8AMIIBigKCAYEAnfAWKbHIZzTeQWp0HG1QeFvbJAwYbLDVf8HVZ3thMn6S7aYRV/KKOLtNIXmW

HnYwyiC/tzjYkQqDMcvc6c88+hfU9N9qnMG6iqalF6YjkV1V1ng5/ZDSfsENtX0hkAAxWRXmkc/+

S8WMw76TdSpBYyTwU8YymcGfCdOP2kl9FaMGQEovhwrhFyE9yghtZxm/Kd7c0smXyLPZboCQdega

SjZg/4+2HM88+R5K0oT+P0Jy8LZ+7QDUglGg15wx5gJsjdEKpIqvOlmzhAoIpn0eb1lK4dDdvhVK

F/OLw86/PPV2ytkFdoFsTWnDulaBruKcsEx2p1A9GyD3ctCmPpqStH1soHVXDNFEx0y4sVi1KsmK

JrTdvkUch7wIB1y/zd++kyNVm+jfyIxOpP32KXxY9oZPw3JBB652DBq9yvJbeFYfBzO2Lp0jfdF2

VMVmOo5lk7xuQ308fBDmHqNxhJ/TWBhNM86AySyA8vQIb7uIwasWxVchnu/wzNjMws6r0mRzAgMB

AAGjggFVMIIBUTAJBgNVHRMEAjAAMB8GA1UdIwQYMBaAFIFFnCmVZjg37TtUTo4y5ZYhedVkMB0G

A1UdDgQWBBQY0OsrRZJHJP5rOvlk6sfPq2XVXjAOBgNVHQ8BAf8EBAMCBkAwHwYDVR0gBBgwFjAK

BghghEIBGgEDAjAIBgYEAI96AQEwOwYDVR0fBDQwMjAwoC6gLIYqaHR0cDovL2NybC5idXlwYXNz

Y2EuY29tL0JQQ2wzQ2FHMlNUQlMuY3JsMG8GCCsGAQUFBwEBBGMwYTAnBggrBgEFBQcwAYYbaHR0

cDovL29jc3Bicy5idXlwYXNzY2EuY29tMDYGCCsGAQUFBzAChipodHRwOi8vY3J0LmJ1eXBhc3Nj

YS5jb20vQlBDbDNDYUcyU1RCUy5jZXIwJQYIKwYBBQUHAQMEGTAXMBUGCCsGAQUFBwsCMAkGBwQA

i+xJAQIwDQYJKoZIhvcNAQELBQADggIBAIjknw1eWyoU1Xv1ugb08MKMxGg0FpaVD2NFKjgrIqxf

HXBIzQeIWf1NE2GbxZXCp79UZsyQArSnksvsMi66gmMtULCsAlJ20pXkRJcXDIcLLwDf6Y7D7Qvg

zHZjzebt9LRElDTVKfAWE+H81+sEoA2y2mvSDm+5DHIwo9+UR6rHAwTa5BoPlNd/qeqC4MlafsTH

I0FDDfqgq0+Ogv5AAKhnzO4/fMd/O0KOhlQt64QKRYwSH4xZJTlaumd3sYrmDIUCqUBEi9kJswj+

D6FEsfQK0im21uc7NOn6emmwtOE8HQheP58DzuS5WgxkuLXx2eUXnqKAirFVbin44MRCnbXIALV+

p5azDx98Yrhd6iioYCtREhO+f2HDBjWVnhVFIsrtZP4GCSKWxuO26R/B9cn0oXfGoSVN21Ooiqd2

0Y6lD+uYAAuyAxrPQrmtU8FcY9btJuIPu4JNKXlOOieXcIWMwSwsL8QX9d2AwK70YWD64mCy5KCk

qEvbdHcTSycMUrOoAXfyA8ry899RcaHpZFcupQ5i9A4MnVzTJLwWoVnpL3877YpqWrydGmIvw38m

hFN/PTAKYMPZXoaJL28dlfdTF+lx+Bs1WX4ilpYutmzc4MvY+dTBFJCX68ZjnacFvZydLw5gwiit

J1eoaf8gzcIPgDuXzlbXHwZLsW4HzjT6



     2026-04-23T18:20:36.184+02:00     g/m6Q/0qtY2RjlwecXtgHuhrpCBTIsZBpApluEfw7r8=  cn=Buypass Class 3 CA G2 ST Business,o=Buypass AS,2.5.4.97=NTRNO-983163327,c=NO 624193232294512402794662    ReBYMc3awfK5bcjKVGIINMh2Sen/07Jtfa0q0H+AcjI=  cn=Buypass Class 3 Root CA G2 ST,o=Buypass AS,2.5.4.97=NTRNO-983163327,c=NO 1015416679773832303832456    +MFsa0/UXLBnLhZYK4gF8cr9DEjYZvTtiVsw41Kp+qY=  cn=Buypass Class 3 Root CA G2 ST,o=Buypass AS,2.5.4.97=NTRNO-983163327,c=NO 957802745516833431383684   text/xml    MIIGezCCBGOgAwIBAgILANcF2TfqKJjzbYgwDQYJKoZIhvcNAQENBQAwZDELMAkGA1UEBhMCTk8x MIIFtjCCA56gAwIBAgILAMrSl0OXH9IoboQwDQYJKoZIhvcNAQENBQAwZDELMAkGA1UEBhMCTk8x   MIIHMQoBAKCCByowggcmBgkrBgEFBQcwAQEEggcXMIIHEzCB/qFYMFYxCzAJBgNVBAYTAk5PMRMw 
     
         
             Markus Juhani Haataja
             ceb8f18223be91793d96482108c219345962e86b6b104a3f45d3415480a571143446a6885e2633d4a743547612719b4e
        
         
             application/pdf
             Sandvik Eläkesäätiö toimintakertomus ja tilinpäätös 2025 allek.pdf
             gPhJHZZK5+LDzSYDh7sxsbWV6eYpH2dKfwc1YOdVx/c=
        
         
             Signicat Sign (FTN (Danske Bank))
             XML Signature
             2026-04-24T05:23:32.475+02:00
        
    
     urn:signicat:signaturepolicy:authbased-ltv:2.2
     
         
         FTN (Danske Bank)
    
     
         
             
             
             
             
             ftn-danskebank-tokenized-sign
             3
             admincontrol.com
        
         
             
             
             
        
         
             DA1BC44771B749DD82F2D592D7FCD038
        
    
     
         
             
                 2026-04-24T05:22:57.380+02:00
                 started-signature-session
                 
                     147.161.186.166
                     Mozilla/5.0 (Windows NT 10.0; Win64; x64) AppleWebKit/537.36 (KHTML, like Gecko) Chrome/147.0.0.0 Safari/537.36 Edg/147.0.0.0
                     The signer started the signature session by doing an HTTP request to the TSP server.
                
            
             
                 2026-04-24T05:22:57.617+02:00
                 presented-document-to-signer
                 
                     The TSP presented the document to the signer.
                     Sandvik Eläkesäätiö toimintakertomus ja tilinpäätös 2025 allek.pdf
                     gPhJHZZK5+LDzSYDh7sxsbWV6eYpH2dKfwc1YOdVx/c=
                     SHA-256
                
            
             
                 2026-04-24T05:23:03.140+02:00
                 signer-consented-to-document-content
                 
                     The signer approved of the contents of the document.
                
            
             
                 2026-04-24T05:23:03.268+02:00
                 signer-chose-to-proceed
                 
                     The signer chose to proceed to signing.
                
            
        
         
             
                 2026-04-24T05:23:32.476+02:00
                 verified-saml-response
                 
                     The SAML Response attributes from the authentication was verified.
                
            
        
    
 
 
 
 
 
 
 

 
 IdYHjR9k0ItqlddzPfKndLmZIqcjAYLcSOZ9GmIqrtw=

 
 
 

 
 xkdrYT1O2Zm9SRoE9dGLRqbthdWeadzzgBQ1znWmj4k=


 
Z0+WEI4pqVqkutYw3IXdyih1wru1/OARcgcGd5tVlEBKV14zydsdJf4qyuuadd1jqKBPHSihAL2M

JnjZ4/vFdnUf74cX4rWtELeZFNV4oX0jFm/ikw//myfDQvJjq518MKhKMagtU3YZj0nm4ZyibHD5

iYKqGpClfu5WyCirEVTfec8VcrLryZUMFNVUtUFb/x1tC1ZZw2pUEvwzVQV7FIZRacBoqT3wZf+7

FiX5jIxL4Q9YqloAlKIrq77sbAEusitIJeBu190nKG9pyiY1iSs2FcrMf5EJQ+vtJsuVn08gWZB9

oRkDjh+qAUeASXWom7Z7PcxpMSyxGHiLkwHAKLupK6fj3fb2gd/nXK3f8sedH7c/2XyMgi4lO+sC

9fD+VrfKeIvmBteK/SPGaqMK4L1YdyKfHBQsrzCwAZ6OpW9PVq62pFl7NN7P7LlYcYIKT4nmcISE

+e0L5P9rG2xBgePYgm1ej+N7RtmlqwWiOMqr1UwvqDqSiFjDSui7zo+I

 
 
 
MIIGFzCCA/+gAwIBAgILAIQtlTqWYK9uiKYwDQYJKoZIhvcNAQELBQAwaDELMAkGA1UEBhMCTk8x

GDAWBgNVBGEMD05UUk5PLTk4MzE2MzMyNzETMBEGA1UECgwKQnV5cGFzcyBBUzEqMCgGA1UEAwwh

QnV5cGFzcyBDbGFzcyAzIENBIEcyIFNUIEJ1c2luZXNzMB4XDTI2MDIyNTEyNDg1M1oXDTI5MDMy

NDIyNTkwMFowUzELMAkGA1UEBhMCTk8xFDASBgNVBAoMC1NJR05JQ0FUIEFTMRQwEgYDVQQDDAtT

SUdOSUNBVCBBUzEYMBYGA1UEYQwPTlRSTk8tOTg5NTg0MDIyMIIBojANBgkqhkiG9w0BAQEFAAOC

AY8AMIIBigKCAYEAnfAWKbHIZzTeQWp0HG1QeFvbJAwYbLDVf8HVZ3thMn6S7aYRV/KKOLtNIXmW

HnYwyiC/tzjYkQqDMcvc6c88+hfU9N9qnMG6iqalF6YjkV1V1ng5/ZDSfsENtX0hkAAxWRXmkc/+

S8WMw76TdSpBYyTwU8YymcGfCdOP2kl9FaMGQEovhwrhFyE9yghtZxm/Kd7c0smXyLPZboCQdega

SjZg/4+2HM88+R5K0oT+P0Jy8LZ+7QDUglGg15wx5gJsjdEKpIqvOlmzhAoIpn0eb1lK4dDdvhVK

F/OLw86/PPV2ytkFdoFsTWnDulaBruKcsEx2p1A9GyD3ctCmPpqStH1soHVXDNFEx0y4sVi1KsmK

JrTdvkUch7wIB1y/zd++kyNVm+jfyIxOpP32KXxY9oZPw3JBB652DBq9yvJbeFYfBzO2Lp0jfdF2

VMVmOo5lk7xuQ308fBDmHqNxhJ/TWBhNM86AySyA8vQIb7uIwasWxVchnu/wzNjMws6r0mRzAgMB

AAGjggFVMIIBUTAJBgNVHRMEAjAAMB8GA1UdIwQYMBaAFIFFnCmVZjg37TtUTo4y5ZYhedVkMB0G

A1UdDgQWBBQY0OsrRZJHJP5rOvlk6sfPq2XVXjAOBgNVHQ8BAf8EBAMCBkAwHwYDVR0gBBgwFjAK

BghghEIBGgEDAjAIBgYEAI96AQEwOwYDVR0fBDQwMjAwoC6gLIYqaHR0cDovL2NybC5idXlwYXNz

Y2EuY29tL0JQQ2wzQ2FHMlNUQlMuY3JsMG8GCCsGAQUFBwEBBGMwYTAnBggrBgEFBQcwAYYbaHR0

cDovL29jc3Bicy5idXlwYXNzY2EuY29tMDYGCCsGAQUFBzAChipodHRwOi8vY3J0LmJ1eXBhc3Nj

YS5jb20vQlBDbDNDYUcyU1RCUy5jZXIwJQYIKwYBBQUHAQMEGTAXMBUGCCsGAQUFBwsCMAkGBwQA

i+xJAQIwDQYJKoZIhvcNAQELBQADggIBAIjknw1eWyoU1Xv1ugb08MKMxGg0FpaVD2NFKjgrIqxf

HXBIzQeIWf1NE2GbxZXCp79UZsyQArSnksvsMi66gmMtULCsAlJ20pXkRJcXDIcLLwDf6Y7D7Qvg

zHZjzebt9LRElDTVKfAWE+H81+sEoA2y2mvSDm+5DHIwo9+UR6rHAwTa5BoPlNd/qeqC4MlafsTH

I0FDDfqgq0+Ogv5AAKhnzO4/fMd/O0KOhlQt64QKRYwSH4xZJTlaumd3sYrmDIUCqUBEi9kJswj+

D6FEsfQK0im21uc7NOn6emmwtOE8HQheP58DzuS5WgxkuLXx2eUXnqKAirFVbin44MRCnbXIALV+

p5azDx98Yrhd6iioYCtREhO+f2HDBjWVnhVFIsrtZP4GCSKWxuO26R/B9cn0oXfGoSVN21Ooiqd2

0Y6lD+uYAAuyAxrPQrmtU8FcY9btJuIPu4JNKXlOOieXcIWMwSwsL8QX9d2AwK70YWD64mCy5KCk

qEvbdHcTSycMUrOoAXfyA8ry899RcaHpZFcupQ5i9A4MnVzTJLwWoVnpL3877YpqWrydGmIvw38m

hFN/PTAKYMPZXoaJL28dlfdTF+lx+Bs1WX4ilpYutmzc4MvY+dTBFJCX68ZjnacFvZydLw5gwiit

J1eoaf8gzcIPgDuXzlbXHwZLsW4HzjT6
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             TANJA TUULIKKI KUOKKA
             6f768a3d378ff4bcd7d2f6af9f2920a47c9b44877412b919621c4655491042e256f560862e4d07bb4444e7824ee0c810ff826eebd487968de375f53a1fc17bcc
        
         
             application/pdf
             Sandvik Eläkesäätiö toimintakertomus ja tilinpäätös 2025 allek.pdf
             gPhJHZZK5+LDzSYDh7sxsbWV6eYpH2dKfwc1YOdVx/c=
        
         
             Signicat Sign (FTN (Nordea))
             XML Signature
             2026-04-24T08:20:03.159+02:00
        
    
     urn:signicat:signaturepolicy:authbased-ltv:2.2
     
         
         FTN (Nordea)
    
     
         
             
             
             
             
             ftn-nordea-tokenized-sign
             3
             admincontrol.com
        
         
             
             
             
        
         
             DA1BC44771B749DD82F2D592D7FCD038
        
    
     
         
             
                 2026-04-24T08:19:24.272+02:00
                 started-signature-session
                 
                     147.161.186.165
                     Mozilla/5.0 (Windows NT 10.0; Win64; x64) AppleWebKit/537.36 (KHTML, like Gecko) Chrome/147.0.0.0 Safari/537.36 Edg/147.0.0.0
                     The signer started the signature session by doing an HTTP request to the TSP server.
                
            
             
                 2026-04-24T08:19:24.557+02:00
                 presented-document-to-signer
                 
                     The TSP presented the document to the signer.
                     Sandvik Eläkesäätiö toimintakertomus ja tilinpäätös 2025 allek.pdf
                     gPhJHZZK5+LDzSYDh7sxsbWV6eYpH2dKfwc1YOdVx/c=
                     SHA-256
                
            
             
                 2026-04-24T08:19:38.269+02:00
                 signer-consented-to-document-content
                 
                     The signer approved of the contents of the document.
                
            
             
                 2026-04-24T08:19:38.400+02:00
                 signer-chose-to-proceed
                 
                     The signer chose to proceed to signing.
                
            
        
         
             
                 2026-04-24T08:20:03.159+02:00
                 verified-saml-response
                 
                     The SAML Response attributes from the authentication was verified.
                
            
        
    
 
 
 
 
 
 
 

 
 CZ7s8kuSVXHcL+x4XGFnC6NQOu2Y4EwtHz1j/0UbRI0=

 
 
 

 
 I9ce9RAvfJ3LbYLUqnqunpp5ArehRw8LAgmd9FEbLwg=


 
hSE2mUCbSvabwwwRX4OsnTTp4Nl5aUKUOoxncohPsTWzgPxkoD93awt5I/HjFruOxJa+BndWhfNG

A7LOWBYKseaEK4nyYP7gohdkilP8JWZItwmuuW3Dw0rAroBVxvQd2f3bKD4DIz5OrSjLAOp1Tn2P

XrP6F7h3EXl3tTzkX183qOciaxtmR6XOFbtg15oLgylLnzB0XmpPREoNP/WkYwHRq632S1JKAwmy

IfPHmJICJoW37N1phqSOim/PDF8Y0Ls5Qx5zONIOxmcAjtsWAc17G44YBiVMb1dVf6lPMuGBrnm/

WDMbIFESda/vnH1u8oVSN2QrIRDyHsww92HNZSBGMfXPUC4t8FcnkwZGRKMwnt9F3HKSZf3LHLtx

t0kaNodZRs06yafP28qa0j3DMwdX9CmBisKQad/t/M+2Opk9M8IAuVfq0KQkn1jmjPGr7JbJSUhw

VJIC55RtYsLKpbjf+3IT7aAgdQY11EV14UHudpcF6/CtavayoIGVy06A

 
 
 
MIIGFzCCA/+gAwIBAgILAIQtlTqWYK9uiKYwDQYJKoZIhvcNAQELBQAwaDELMAkGA1UEBhMCTk8x

GDAWBgNVBGEMD05UUk5PLTk4MzE2MzMyNzETMBEGA1UECgwKQnV5cGFzcyBBUzEqMCgGA1UEAwwh

QnV5cGFzcyBDbGFzcyAzIENBIEcyIFNUIEJ1c2luZXNzMB4XDTI2MDIyNTEyNDg1M1oXDTI5MDMy

NDIyNTkwMFowUzELMAkGA1UEBhMCTk8xFDASBgNVBAoMC1NJR05JQ0FUIEFTMRQwEgYDVQQDDAtT

SUdOSUNBVCBBUzEYMBYGA1UEYQwPTlRSTk8tOTg5NTg0MDIyMIIBojANBgkqhkiG9w0BAQEFAAOC

AY8AMIIBigKCAYEAnfAWKbHIZzTeQWp0HG1QeFvbJAwYbLDVf8HVZ3thMn6S7aYRV/KKOLtNIXmW

HnYwyiC/tzjYkQqDMcvc6c88+hfU9N9qnMG6iqalF6YjkV1V1ng5/ZDSfsENtX0hkAAxWRXmkc/+

S8WMw76TdSpBYyTwU8YymcGfCdOP2kl9FaMGQEovhwrhFyE9yghtZxm/Kd7c0smXyLPZboCQdega

SjZg/4+2HM88+R5K0oT+P0Jy8LZ+7QDUglGg15wx5gJsjdEKpIqvOlmzhAoIpn0eb1lK4dDdvhVK

F/OLw86/PPV2ytkFdoFsTWnDulaBruKcsEx2p1A9GyD3ctCmPpqStH1soHVXDNFEx0y4sVi1KsmK

JrTdvkUch7wIB1y/zd++kyNVm+jfyIxOpP32KXxY9oZPw3JBB652DBq9yvJbeFYfBzO2Lp0jfdF2

VMVmOo5lk7xuQ308fBDmHqNxhJ/TWBhNM86AySyA8vQIb7uIwasWxVchnu/wzNjMws6r0mRzAgMB

AAGjggFVMIIBUTAJBgNVHRMEAjAAMB8GA1UdIwQYMBaAFIFFnCmVZjg37TtUTo4y5ZYhedVkMB0G

A1UdDgQWBBQY0OsrRZJHJP5rOvlk6sfPq2XVXjAOBgNVHQ8BAf8EBAMCBkAwHwYDVR0gBBgwFjAK

BghghEIBGgEDAjAIBgYEAI96AQEwOwYDVR0fBDQwMjAwoC6gLIYqaHR0cDovL2NybC5idXlwYXNz

Y2EuY29tL0JQQ2wzQ2FHMlNUQlMuY3JsMG8GCCsGAQUFBwEBBGMwYTAnBggrBgEFBQcwAYYbaHR0

cDovL29jc3Bicy5idXlwYXNzY2EuY29tMDYGCCsGAQUFBzAChipodHRwOi8vY3J0LmJ1eXBhc3Nj

YS5jb20vQlBDbDNDYUcyU1RCUy5jZXIwJQYIKwYBBQUHAQMEGTAXMBUGCCsGAQUFBwsCMAkGBwQA

i+xJAQIwDQYJKoZIhvcNAQELBQADggIBAIjknw1eWyoU1Xv1ugb08MKMxGg0FpaVD2NFKjgrIqxf

HXBIzQeIWf1NE2GbxZXCp79UZsyQArSnksvsMi66gmMtULCsAlJ20pXkRJcXDIcLLwDf6Y7D7Qvg

zHZjzebt9LRElDTVKfAWE+H81+sEoA2y2mvSDm+5DHIwo9+UR6rHAwTa5BoPlNd/qeqC4MlafsTH

I0FDDfqgq0+Ogv5AAKhnzO4/fMd/O0KOhlQt64QKRYwSH4xZJTlaumd3sYrmDIUCqUBEi9kJswj+

D6FEsfQK0im21uc7NOn6emmwtOE8HQheP58DzuS5WgxkuLXx2eUXnqKAirFVbin44MRCnbXIALV+

p5azDx98Yrhd6iioYCtREhO+f2HDBjWVnhVFIsrtZP4GCSKWxuO26R/B9cn0oXfGoSVN21Ooiqd2

0Y6lD+uYAAuyAxrPQrmtU8FcY9btJuIPu4JNKXlOOieXcIWMwSwsL8QX9d2AwK70YWD64mCy5KCk

qEvbdHcTSycMUrOoAXfyA8ry899RcaHpZFcupQ5i9A4MnVzTJLwWoVnpL3877YpqWrydGmIvw38m

hFN/PTAKYMPZXoaJL28dlfdTF+lx+Bs1WX4ilpYutmzc4MvY+dTBFJCX68ZjnacFvZydLw5gwiit

J1eoaf8gzcIPgDuXzlbXHwZLsW4HzjT6
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             TEIJO TAPANI HEIKKILÄ
             uuidbd85b514-019d-1663-83c3-c073644155f4
        
         
             application/pdf
             Sandvik Eläkesäätiö toimintakertomus ja tilinpäätös 2025 allek.pdf
             gPhJHZZK5+LDzSYDh7sxsbWV6eYpH2dKfwc1YOdVx/c=
        
         
             Signicat Sign (FTN (OP))
             XML Signature
             2026-04-24T05:25:51.176+02:00
        
    
     urn:signicat:signaturepolicy:authbased-ltv:2.2
     
         
         FTN (OP)
    
     
         
             
             
             
             
             ftn-op-tokenized-sign
             3
             admincontrol.com
        
         
             
             
             
        
         
             DA1BC44771B749DD82F2D592D7FCD038
        
    
     
         
             
                 2026-04-24T05:25:01.435+02:00
                 started-signature-session
                 
                     176.93.226.103
                     Mozilla/5.0 (Windows NT 10.0; Win64; x64) AppleWebKit/537.36 (KHTML, like Gecko) Chrome/147.0.0.0 Safari/537.36 Edg/147.0.0.0
                     The signer started the signature session by doing an HTTP request to the TSP server.
                
            
             
                 2026-04-24T05:25:01.929+02:00
                 presented-document-to-signer
                 
                     The TSP presented the document to the signer.
                     Sandvik Eläkesäätiö toimintakertomus ja tilinpäätös 2025 allek.pdf
                     gPhJHZZK5+LDzSYDh7sxsbWV6eYpH2dKfwc1YOdVx/c=
                     SHA-256
                
            
             
                 2026-04-24T05:25:11.120+02:00
                 signer-consented-to-document-content
                 
                     The signer approved of the contents of the document.
                
            
             
                 2026-04-24T05:25:11.263+02:00
                 signer-chose-to-proceed
                 
                     The signer chose to proceed to signing.
                
            
        
         
             
                 2026-04-24T05:25:51.177+02:00
                 verified-saml-response
                 
                     The SAML Response attributes from the authentication was verified.
                
            
        
    
 
 
 
 
 
 
 

 
 VWQLWBJYDw7/yTVw6vPwiZ41io3u1jbRuwh/OLeNqDc=

 
 
 

 
 fWOmQw6PE4Ekr6BYyVTBc6eo1zHrKS2vs/YKF1SaIPk=


 
hhrWk3aWT3vXGom0l54VH/9R6m9fg9AeRT8a1WiK9zKOf5LO6IvcDwoZfJlXduPsLRtkKf5/ylty

+D/s9IeFsTemv9OVU2csmQ07I3pwh4IeKfEUpjoe1+D0FRuv3SO3MV7qouMj0qKF4/i5nnSBpAIk

1kvM215OncjKCLDuF5vu/Ftl/cS/wBcznnVTsfVKyAr3nvi+qPaxK4uEdU9tv6Pg/nZIVpyJ4tRv

/bk370zEipoHBtcsSKsXJhBwNPRvKFIiaqJaOBGd2y/F9lOVpkrU/tGUQvsIcWh2mpbjuAwY0YCv

MOkC+KQsi0l2/K58IEltfAQokCnt4PYftfvww05Nvz0vl0+4skXGxRYARJa2KsWx7/p8TjlN2cu6

Kw+faV56Cc46jpGEB31svt78Ru52QNj5+NGXQ1VOiwWCW7QAssG+JelubxAO2c7eW2HUBCCiXq/W

LdTcocm+g4YIzxYSSmd8KwmpY6ORqu9e5Rx9zFRNg5oNrKfLS4vZyGi7

 
 
 
MIIGFzCCA/+gAwIBAgILAIQtlTqWYK9uiKYwDQYJKoZIhvcNAQELBQAwaDELMAkGA1UEBhMCTk8x

GDAWBgNVBGEMD05UUk5PLTk4MzE2MzMyNzETMBEGA1UECgwKQnV5cGFzcyBBUzEqMCgGA1UEAwwh

QnV5cGFzcyBDbGFzcyAzIENBIEcyIFNUIEJ1c2luZXNzMB4XDTI2MDIyNTEyNDg1M1oXDTI5MDMy

NDIyNTkwMFowUzELMAkGA1UEBhMCTk8xFDASBgNVBAoMC1NJR05JQ0FUIEFTMRQwEgYDVQQDDAtT

SUdOSUNBVCBBUzEYMBYGA1UEYQwPTlRSTk8tOTg5NTg0MDIyMIIBojANBgkqhkiG9w0BAQEFAAOC

AY8AMIIBigKCAYEAnfAWKbHIZzTeQWp0HG1QeFvbJAwYbLDVf8HVZ3thMn6S7aYRV/KKOLtNIXmW

HnYwyiC/tzjYkQqDMcvc6c88+hfU9N9qnMG6iqalF6YjkV1V1ng5/ZDSfsENtX0hkAAxWRXmkc/+

S8WMw76TdSpBYyTwU8YymcGfCdOP2kl9FaMGQEovhwrhFyE9yghtZxm/Kd7c0smXyLPZboCQdega

SjZg/4+2HM88+R5K0oT+P0Jy8LZ+7QDUglGg15wx5gJsjdEKpIqvOlmzhAoIpn0eb1lK4dDdvhVK

F/OLw86/PPV2ytkFdoFsTWnDulaBruKcsEx2p1A9GyD3ctCmPpqStH1soHVXDNFEx0y4sVi1KsmK

JrTdvkUch7wIB1y/zd++kyNVm+jfyIxOpP32KXxY9oZPw3JBB652DBq9yvJbeFYfBzO2Lp0jfdF2

VMVmOo5lk7xuQ308fBDmHqNxhJ/TWBhNM86AySyA8vQIb7uIwasWxVchnu/wzNjMws6r0mRzAgMB

AAGjggFVMIIBUTAJBgNVHRMEAjAAMB8GA1UdIwQYMBaAFIFFnCmVZjg37TtUTo4y5ZYhedVkMB0G

A1UdDgQWBBQY0OsrRZJHJP5rOvlk6sfPq2XVXjAOBgNVHQ8BAf8EBAMCBkAwHwYDVR0gBBgwFjAK

BghghEIBGgEDAjAIBgYEAI96AQEwOwYDVR0fBDQwMjAwoC6gLIYqaHR0cDovL2NybC5idXlwYXNz

Y2EuY29tL0JQQ2wzQ2FHMlNUQlMuY3JsMG8GCCsGAQUFBwEBBGMwYTAnBggrBgEFBQcwAYYbaHR0

cDovL29jc3Bicy5idXlwYXNzY2EuY29tMDYGCCsGAQUFBzAChipodHRwOi8vY3J0LmJ1eXBhc3Nj

YS5jb20vQlBDbDNDYUcyU1RCUy5jZXIwJQYIKwYBBQUHAQMEGTAXMBUGCCsGAQUFBwsCMAkGBwQA

i+xJAQIwDQYJKoZIhvcNAQELBQADggIBAIjknw1eWyoU1Xv1ugb08MKMxGg0FpaVD2NFKjgrIqxf

HXBIzQeIWf1NE2GbxZXCp79UZsyQArSnksvsMi66gmMtULCsAlJ20pXkRJcXDIcLLwDf6Y7D7Qvg

zHZjzebt9LRElDTVKfAWE+H81+sEoA2y2mvSDm+5DHIwo9+UR6rHAwTa5BoPlNd/qeqC4MlafsTH

I0FDDfqgq0+Ogv5AAKhnzO4/fMd/O0KOhlQt64QKRYwSH4xZJTlaumd3sYrmDIUCqUBEi9kJswj+

D6FEsfQK0im21uc7NOn6emmwtOE8HQheP58DzuS5WgxkuLXx2eUXnqKAirFVbin44MRCnbXIALV+

p5azDx98Yrhd6iioYCtREhO+f2HDBjWVnhVFIsrtZP4GCSKWxuO26R/B9cn0oXfGoSVN21Ooiqd2

0Y6lD+uYAAuyAxrPQrmtU8FcY9btJuIPu4JNKXlOOieXcIWMwSwsL8QX9d2AwK70YWD64mCy5KCk

qEvbdHcTSycMUrOoAXfyA8ry899RcaHpZFcupQ5i9A4MnVzTJLwWoVnpL3877YpqWrydGmIvw38m

hFN/PTAKYMPZXoaJL28dlfdTF+lx+Bs1WX4ilpYutmzc4MvY+dTBFJCX68ZjnacFvZydLw5gwiit

J1eoaf8gzcIPgDuXzlbXHwZLsW4HzjT6
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             JUHANI LAINE
             2307952
        
         
             application/pdf
             Sandvik Eläkesäätiö toimintakertomus ja tilinpäätös 2025 allek.pdf
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             Signicat Sign (FTN (S-Pankki))
             XML Signature
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                 2026-04-27T16:45:03.915+02:00
                 started-signature-session
                 
                     37.33.225.102
                     Mozilla/5.0 (iPhone; CPU iPhone OS 18_7 like Mac OS X) AppleWebKit/605.1.15 (KHTML, like Gecko) Mobile/15E148 inapp-ios
                     The signer started the signature session by doing an HTTP request to the TSP server.
                
            
             
                 2026-04-27T16:45:04.850+02:00
                 presented-document-to-signer
                 
                     The TSP presented the document to the signer.
                     Sandvik Eläkesäätiö toimintakertomus ja tilinpäätös 2025 allek.pdf
                     gPhJHZZK5+LDzSYDh7sxsbWV6eYpH2dKfwc1YOdVx/c=
                     SHA-256
                
            
             
                 2026-04-27T16:45:08.953+02:00
                 signer-consented-to-document-content
                 
                     The signer approved of the contents of the document.
                
            
             
                 2026-04-27T16:45:09.141+02:00
                 signer-chose-to-proceed
                 
                     The signer chose to proceed to signing.
                
            
        
         
             
                 2026-04-27T16:45:35.888+02:00
                 verified-saml-response
                 
                     The SAML Response attributes from the authentication was verified.
                
            
        
    
 
 
 
 
 
 
 

 
 eMokTANjzi4jFaC1sd0BTu68ZVoKg/8qODLYY1guU2s=

 
 
 

 
 EpUFzeyhr8lxmoCtu/G26KFWpbbfZWq7+B58uMSBCXI=


 
YEPXf9Bqx0/HTjMJUiHLh1xUIOgl3XiPpXBmA7B2j6M+Gyrgw9Ebf84Ozjd/DI3sQAA5qKGQBLcd

Fl2l3Mv5AwnOW5bJbt2Q6dXQYLWmg9GP61jGK6zv0QoHgyHVThA3hEmgTnKt8br9+JwYj8cN2Yfx

Iw7u1++oMwlsBf8v9Iwal1SMWm3QDJdxS9npPqol6ns6e4xfRODQFaKo6XWfGKJBYVbBHOG0OKOa

XcS3TDDiv/aarIQKYCg2HjWPtxHHu9lbh2esU7FbQ6Ga2yBmH1zUhC/u04ofmTDzm2o/Hu9SiQUD

Cc7uXYaAFXuNb59j6sIO6bff53hjH9shzZ+qvyRvtcPmn8Wz8X42wVsJz4tDE3uJFPzQkY6mAlz2

wAplI/SBm4LyZTnHZInNJV9W87PPBpipPMWnHeUUamCR8jato3ORUvsKn/o1Pw6w4MmPWUYXo+8g

HzdK+dIfWXAUoGBKWyvC0wNC5iCY3QNG17Fs5dPZT5uPFj6LZy2fQ/HU

 
 
 
MIIGFzCCA/+gAwIBAgILAIQtlTqWYK9uiKYwDQYJKoZIhvcNAQELBQAwaDELMAkGA1UEBhMCTk8x

GDAWBgNVBGEMD05UUk5PLTk4MzE2MzMyNzETMBEGA1UECgwKQnV5cGFzcyBBUzEqMCgGA1UEAwwh

QnV5cGFzcyBDbGFzcyAzIENBIEcyIFNUIEJ1c2luZXNzMB4XDTI2MDIyNTEyNDg1M1oXDTI5MDMy

NDIyNTkwMFowUzELMAkGA1UEBhMCTk8xFDASBgNVBAoMC1NJR05JQ0FUIEFTMRQwEgYDVQQDDAtT

SUdOSUNBVCBBUzEYMBYGA1UEYQwPTlRSTk8tOTg5NTg0MDIyMIIBojANBgkqhkiG9w0BAQEFAAOC

AY8AMIIBigKCAYEAnfAWKbHIZzTeQWp0HG1QeFvbJAwYbLDVf8HVZ3thMn6S7aYRV/KKOLtNIXmW

HnYwyiC/tzjYkQqDMcvc6c88+hfU9N9qnMG6iqalF6YjkV1V1ng5/ZDSfsENtX0hkAAxWRXmkc/+

S8WMw76TdSpBYyTwU8YymcGfCdOP2kl9FaMGQEovhwrhFyE9yghtZxm/Kd7c0smXyLPZboCQdega

SjZg/4+2HM88+R5K0oT+P0Jy8LZ+7QDUglGg15wx5gJsjdEKpIqvOlmzhAoIpn0eb1lK4dDdvhVK

F/OLw86/PPV2ytkFdoFsTWnDulaBruKcsEx2p1A9GyD3ctCmPpqStH1soHVXDNFEx0y4sVi1KsmK

JrTdvkUch7wIB1y/zd++kyNVm+jfyIxOpP32KXxY9oZPw3JBB652DBq9yvJbeFYfBzO2Lp0jfdF2

VMVmOo5lk7xuQ308fBDmHqNxhJ/TWBhNM86AySyA8vQIb7uIwasWxVchnu/wzNjMws6r0mRzAgMB

AAGjggFVMIIBUTAJBgNVHRMEAjAAMB8GA1UdIwQYMBaAFIFFnCmVZjg37TtUTo4y5ZYhedVkMB0G

A1UdDgQWBBQY0OsrRZJHJP5rOvlk6sfPq2XVXjAOBgNVHQ8BAf8EBAMCBkAwHwYDVR0gBBgwFjAK

BghghEIBGgEDAjAIBgYEAI96AQEwOwYDVR0fBDQwMjAwoC6gLIYqaHR0cDovL2NybC5idXlwYXNz

Y2EuY29tL0JQQ2wzQ2FHMlNUQlMuY3JsMG8GCCsGAQUFBwEBBGMwYTAnBggrBgEFBQcwAYYbaHR0

cDovL29jc3Bicy5idXlwYXNzY2EuY29tMDYGCCsGAQUFBzAChipodHRwOi8vY3J0LmJ1eXBhc3Nj

YS5jb20vQlBDbDNDYUcyU1RCUy5jZXIwJQYIKwYBBQUHAQMEGTAXMBUGCCsGAQUFBwsCMAkGBwQA

i+xJAQIwDQYJKoZIhvcNAQELBQADggIBAIjknw1eWyoU1Xv1ugb08MKMxGg0FpaVD2NFKjgrIqxf

HXBIzQeIWf1NE2GbxZXCp79UZsyQArSnksvsMi66gmMtULCsAlJ20pXkRJcXDIcLLwDf6Y7D7Qvg

zHZjzebt9LRElDTVKfAWE+H81+sEoA2y2mvSDm+5DHIwo9+UR6rHAwTa5BoPlNd/qeqC4MlafsTH

I0FDDfqgq0+Ogv5AAKhnzO4/fMd/O0KOhlQt64QKRYwSH4xZJTlaumd3sYrmDIUCqUBEi9kJswj+

D6FEsfQK0im21uc7NOn6emmwtOE8HQheP58DzuS5WgxkuLXx2eUXnqKAirFVbin44MRCnbXIALV+

p5azDx98Yrhd6iioYCtREhO+f2HDBjWVnhVFIsrtZP4GCSKWxuO26R/B9cn0oXfGoSVN21Ooiqd2

0Y6lD+uYAAuyAxrPQrmtU8FcY9btJuIPu4JNKXlOOieXcIWMwSwsL8QX9d2AwK70YWD64mCy5KCk

qEvbdHcTSycMUrOoAXfyA8ry899RcaHpZFcupQ5i9A4MnVzTJLwWoVnpL3877YpqWrydGmIvw38m

hFN/PTAKYMPZXoaJL28dlfdTF+lx+Bs1WX4ilpYutmzc4MvY+dTBFJCX68ZjnacFvZydLw5gwiit

J1eoaf8gzcIPgDuXzlbXHwZLsW4HzjT6
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